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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

2024.12.30 2025.12.30

6 874 453 650 HUF 11 274 027 559 HUF
"HUF-A" sorozat "EUR-A" sorozat "HUF-A" sorozat "EUR-A" sorozat
1,64639883 HUF 0,01330838 EUR 1,86892210 HUF 0,01595248 EUR
"HUF-A" sorozat "EUR-A" sorozat "HUF-A" sorozat "EUR-A" sorozat
Darabszam 3052 677 163 db 337 766 304 db 3 751729 694 db 691 484 489 db
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott Kotelezettség Brutté mé Kotelezettség o Kotelezettség R o Kotelezettség
5 Y ) rutté modszer . Brutté médszer X Brutté médszer .
teljes mértéke* mddszer maddszer modszer maddszer
Tényleges 100,00% 87,84% 100,06% 100,05% 100,00% 86,38% 100,06% 95,09%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00% 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Brutté médszer

L&G QUALITY DVD ESG EUR XUK 16,9768% 4 424 055 892 HUF 39,2411%
SPDR STOXX 600 SRI ETF ACC 15,9204% g
IVZ MSCI EUROPE ESG 15,7896% 1208 985 159 HUF
JPM EUROZONE REI EQ ESG ETF JREZ 15,3031% 1506 909 258 HUF
JPM EUROPE REI ESG JREE 12,8799% |
XMSCI EU ESG SCRND 1C 11,0141% -
Folyészamla - 1164 614 694 HUF 10,3301%
Ia.r::‘;jezettsegek felsorolasa, értéke ill. eszkozokhoz viszonyitott 33 493 768 HUF 0,4849% 44 485 206 HUF
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/2. Egyéb kételezettségek 33 493 768 HUF 0,4849% 44 485 206 HUF 0,3930%
I/3. Szérmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
!.r;?lzakozok felsorolasa, értéke ill. az Gsszes eszkozokon beldli 6007 947 418 HUF 100,0000% 11 318 512 765 HUF 100,0000%
I/1. Folyészamla, készpénz 610 970 384 HUF 8,8445% 1164 614 694 HUF 10,2895%
1/2. Egyéb kovetelés 1707 951 HUF 0,0247% 38 569 562 HUF 0,3408%
1/3. Lekotott bankbetétek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
/4. Atruhézhato értékpapirok 6296 120 627 HUF 91,1431% 10124 705 119 HUF 89,4526%

1/4.1. Allampapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/4.2. Valalati, egyéb hiteliszonyt jelent5 értékpapirok 0 HUF
.2.1. Tozsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

.2. Tozsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

195 086 525 HUF. 2,8241% OHUF|  0,0000%]

1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 195 086 525 HUF 2,8241% 0,0000%
11/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/4.4. Jelzdloglevelok 0 HUF
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/4.4.2. Tozsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1l/4.5. Befektetési jegyek 6101 034 102 HUF 88,3191% 10 124 705 119 HUF 89,4526%
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 6101 034 102 HUF 88,3191% 10 124 705 119 HUF 89,4526%
11/4.5.2. Tozsdén kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

5. Szérmazékos (gyletek -851 544 HUF -0,0123% -9 376 610 HUF -0,0828%

10,7236%
13,3662%

885 420 892 HUF'
757 160 558 HUF'

1/5.1. Hatéridds -851 544 HUF -0,0123% -9 376 610 HUF -0,0828%

1/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/5.1.2. Forward -851 544 HUF -0,0123% -9 376 610 HUF -0,0828%

11/5.2. Opciés iigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/5.2.2. OTC tipust opcick 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/6. Kozelmdiltban forgalomba hozott &truhazhato ép. 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Bruttd eszkozérték 6 907 947 418 HUF 100,0000% 11318 512 765 HUF 100,0000%
Nett6 eszkézérték 6 874 453 650 HUF 99,5151% 11 274 027 559 HUF 99,6070%

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tOkeattételes pozicid biztositékdnak mértéke, a Részalap mdogdttes piacain
végrehajtott Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitjia meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezé Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2025/12/30 id6pontra vonatkozd Nettd eszkozértékének és 2025/12/31 iddpontra vonatkozd szamviteli
értékének a kiuldnbségeit a kilénb6zé napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbol adédo
értékelési kulénbdzetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai
"HUF-A" sorozatjel( befektetési jegy

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2024. december 30.)

Téajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

3052 677 163 db 3751 729 694 db

eladott befektetési jegyek darabszama 1373 820 005 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

_— e
tékeszamla ndvekedése 2 407 393 758 HUF

tékeszamla csokkenése 1 190 259 066 HUF

a portfoli6 osszesitett nettd 5 025 924 122 HUF 7 011 690 549 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd 1 64639883 1,86892210
eszkdzértéek

"EUR-A" sorozatjelli befektetési jegy

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2024. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

. 337 766 304 db 691 484 489 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 541 057 939 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

e
tékeszamla ndvekedése 8 023 488,57 EUR
tékeszamla csokkenése 2 703 859,57 EUR

eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre jutdé nettd

eszkdzérték 0,01 330838 0,01595248

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté6 eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap nettd az egy jegyre jut6 netté a Részalap nettd az egy jegyre juto nettod
eszkozértéke ("HUF-A" eszkozérték ("HUF-A" eszkozértéke ("EUR-A" eszkozérték ("EUR-A"
sorozat sorozat sorozat sorozat
2023/12/29 3 935 121 584 HUF 1,45065028 2 807 281,37 EUR 0,01257698

2024/12/30 5 025 924 122 HUF 1,64639883 4 495 123,24 EUR 0,01330838

2025/01/31 5 343 137 625 HUF 1,73300704 5003 672,07 EUR 0,01410859

2025/02/28 5548 102 171 HUF 1,76041895 5799 120,42 EUR 0,01457811

2025/03/31 5 638 693 220 HUF 1,71672806 5 804 946,43 EUR 0,01416652

2025/04/30 5904 043 168 HUF 1,72221157 5946 718,33 EUR 0,01412571

2025/05/30 6 395 034 343 HUF 1,79479115 6 350 647,37 EUR 0,01473691

2025/06/30 6 395 010 455 HUF 1,75964914 6542 774,18 EUR 0,01460195

2025/07/31 6 560 419 033 HUF 1,77859860 7 013 272,60 EUR 0,01473638

2025/08/29 6 579 792 887 HUF 1,78438399 7 238 690,09 EUR 0,01488176

2025/09/30 6 567 181 482 HUF 1,77540282 7 810 127,10 EUR 0,01500156

2025/10/31 6 659 136 845 HUF 1,80142403 8 986 208,12 EUR 0,01532146

2025/11/28 6 731901 111 HUF 1,79723670 10 089 360,62 EUR 0,01553189
2025/12/30 7 011 690 549 HUF 1,86892210 11 030 892,88 EUR 0,01595248
Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat
a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30, 2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30,
2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap nettd eszkodzérték, illetve az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelo mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-os kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintr6l az év soran 1.015,21
milliard forintra ndvekedett. Az Alapkezelénél medfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrél 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi Ugyfelek szamara az Alapkezeld altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrdl 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (11 f8) nem (10 f6)
rogzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF
véltozd 39 800 000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa eldtti 6sszege (az
Alapkezeld altal kezelt egyes befektetesi alapokra torténd
felosztas nélkiil)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra poték, tappénz, oOnkéntes nyugdipénztari munkattatdi hozzdjarulds, egészségpénztari munkaltatoi
hozzéjarulés, cafeteria, foglakozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatdé (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 4. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tilmenden az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. A Részalap portfélicelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszk6zdket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
Likviditasi mutatok Eurizon Eurép’?\i Részvény Alapok
Részalap
Likviditasi fedezeti mutat6 (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kozepes likviditasu eszk6zok aranya

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szdrmazhat. Az Alapkezeld ezen kilonb6zé jelent6sebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatdé hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egytttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szlikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20250716-honlap.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Célkitiizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy els6sorban fejlett eurépai részvénypiacokba fektessen, amely mellett rendelkezzen kitettséggel
a kézép-kelet-eurdpai orszagok, igy tébbek kézott a magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat
részvénypiacokon is.

> A Részalap féldrajzi specializacidja: elsésorban a fejlett és a kdzép-kelet-eurdpai régio orszagai.

> A Részalap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz

> A Részalap az emlitett térségek mellett a mas feltérekvé régidkban (pl.: dél-kelet-eurdpai régid, balkani orszagok) is
befektethet. Az Eurdpai Uni6 fejlettebb orszagaihoz valé felzarkézasi folyamat, a javulé makrogazdasagi helyzet és
ndvekedési kilatdsok el6nyds hatdsai hosszabb tavon a régié vallalatainak kedvezdébb teljesitményében is
megmutatkozhatnak. A Részalap befektetéseinek orszagok kozotti megosztasa az egyes orszagok gazdasagi és
politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt. Ennek megfelelen, a
Részalap altal kdvetett referenciahozamot 90%-ban a STOXX Europe 600 Net Total Return EUR Index és 10%-ban a
ZMAX index alkotja. A Részalap befektetési folyamatanak egyuttal fontos alappillérét jelentik az Alapkezeld altal
alkalmazott kockazatkezelési eszk6zOk és technikak is, melyek célja, hogy a Részalap befektetéseihez kapcsolédo
varhaté kockazatokat lehet8ség szerint, minél hatékonyabban tudja azonositani, mérni, figyelemmel kisérni és
ellenérizni. A “HUF-A” sorozatjelii befektetési jegyek forintért, mig az "EUR-A” sorozatjell befektetési jegyek eurdért
vasarolhatdk meg, am mivel a Részalap vagyonat nem forintban kibocsatott kulféldi részvényekbe is befektetheti, igy a
Részalap hozamat a devizaarfolyamok valtozasabodl keletkez6 nyereség, illetve veszteség is befolyasolhatja. A
devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az
Alapkezel6nek lehetésége van.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett referenciaindex-kombinaciét alkalmazza a
teljesitményének mérésére, A Részalap és referenciaindex-kombinacié egymassal konzisztensnek tekinthetok,
kozottik a varhaté hozam, kockazat, volatilitas, hozameloszlas, foldrajzi, iparagi, befektetési célteriiletek felé valo
kitettség stb. tekintetében lényeges eltérés nem all fenn. Ez azonban nem jelent a Részalap és referenciaindex-

koére az Alapkezel6 altal meghatarozott keretek kézott eltérhet a referenciaindex-kombinacidban szereplé eszkdzoktol
a minél kedvezébb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1)
bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Reészalap pénzugyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

. Befekteték szamara
Részalap ajanlott

X AR arfolyam-
varhaté hozama kockazatvallalasi : .
hailanddsag ingadozasa

o E’uropal Reszveny magas kockazatkedveld jelentds 5év
Alapok Részalapja

- A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet, a
Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapulé ajanlas.

> A Részalap pénzugyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektet6i profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek modosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektet6i Informaciéjaban
kévetheté nyomon.

- A Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfldi- és devizakilfoldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

Befektetési jegyek
. Befektetés javasolt

Részalap neve .. gy
P minimum idétartama

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A kockazatos eszkdzdk erdsen inditottak 2025 év elején, de aztan az elsd par hétben éles kétvénypiaci eladasi hullam ment
végbe. Ezt az USA erds makro adatai valtottak ki, amely a 10 éves amerikai allamkétvény hozamat az év addigi csucsara
toltdk. Azonban ez az eladasi nyomas enyhlt, miutan az amerikai inflaciés adat nem bizonyult olyan rossznak, mint amitél
néhanyan tartottak: a maginflacié 2024 decemberben +0,2% volt, négy egymast kovetd +0,3%-0s hdnap utan, ami névelte
a reményeket, hogy a Fed 2025-ben kamatot csdkkenthet. Januar masik nagy hire a DeepSeek Uj Al-modelljének
megjelenése volt, amely januar 27-én jelent6s esést okozott az amerikai technoldgiai részvényekben. Természetesen az év
egyik legnagyobb eseménye az Uj Trump-adminisztracidé hatalomra Iépése volt januar 20-an, amely gyorsan Uj vamokat
jelentett be. Kezdetben 25%-0s vamot helyeztek kilatasba Kanadara és Mexikéra, ami kockazatkeril® piaci reakciot valtott
ki februar 3-an. Am ezeket az intézkedéseket az utolsé pillanatban egy hénappal elhalasztottak, és a befektetdk negativ
varakozasai igy enyhlltek. Ennek eredményeként az S&P 500 2025 februar 19-én térténelmi csucsra emelkedett. Az (j
Trump-adminisztracié Eurdpara is jelentés hatast gyakorolt. Az egyik legfontosabb pillanat februarban kévetkezett be,
amikor bejelentették, hogy az USA targyalasokat kezd Oroszorszaggal az ukrajnai haboru befejezésérél. Ez az olajarak
csOkkenéséhez vezetett, ugyanakkor oriasi lendiiletet adott Eurépaban a védelmi kiadasok névelésének finanszirozasara.
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Ez nagyjabdl egybeesett a februar 23-i német parlamenti valasztassal. Az eredmény korilbelll megfelelt az elézetes
koézvélemény-kutatasoknak, és a konzervativ CDU/CSU a balkdzép SPD-vel alakitott koaliciét. A piacok szempontjabdl
fontos volt, hogy az Uj koalicié javaslatot tett az alkotmanyos addssagfék reformjara a magasabb védelmi kiadasok
érdekében, valamint egy 500 milliard eurds infrastruktura-alap létrehozasara. Ek6zben EU-szinten a Bizottsag azt javasolta,
hogy a tagallamok jelentésen ndvelhessék védelmi kiadasaikat anélkil, hogy ez megsértené a hianycélokat. Ez azonnal
hatott az eurdpai eszkdzokre, és a német bejelentések utan a 10 éves német kétvényhozam 1990, az Ujraegyesités 6ta a
legnagyobb napi ugrasat produkalta: marcius 5-én +29,8 bazisponttal emelkedett. Bar az elsé negyedév is rendkivdil
eseménydusnak tlint, a masodik negyedév az elmult évek legnagyobb piaci volatilitdsaval kezd6doétt, amikor Trump elndk
aprilis 2-an bejelentette a sokak altal vart ,kdlcsonds” vamokat. Ezek joval meghaladtak a piaci varakozasokat, és a
befekteték azonnal elkezdték atarazni egy amerikai recesszio valdszinlségét, kiilonésen mivel nétt a félelem, hogy mas
orszagok valasz lépéseket tesznek majd. A reakcié gyors volt: aprilis 3-an az S&P 500 kdzel -5%-ot esett, ami 2020 juniusa
Ota a legnagyobb egynapos visszaesés volt. Az eladas aprilis 4-én tovabb gyorsult, amikor az index majdnem -6%-ot esett,
ami 2020 marciusa 6ta a legrosszabb napja volt. Ezzel az S&P 500 két nap alatt t6bb mint -10%-ot veszitett, ami a II.
vildghaboru 6ta az 5. legnagyobb két napos zuhanas, csak az 1987-es Fekete Hétf6, a globalis pénzligyi valsag, és a 2020-
as jarvany idészakahoz hasonlithato. A kovetkezd hétvégén Trump elndk nem mutatta jelét annak, hogy visszavonna a
vamokat, sét aprilis 7-én tovabbi 50%-0s vamot helyezett kilatasba Kinara, ha nem vonja vissza sajat, 34%-0s megtorlo
lépését. Az eladasi hullam ezutan atterjedt a kdtvénypiacra is: hosszu lejarati hozamok meredeken emelkedtek, és aprilis
7-én a 30 éves amerikai allamkotvény hozama +21 bazisponttal ugrott — ez 2020 mérciusa 6ta a legnagyobb napi emelkedés
volt. Aprilis 9-én, szerdan reggelre az agressziv eladasi hullam nem mutatott enyhiilést, és a 30 éves hozam napkézben 5%
folé is emelkedett. A piacok azonban stabilizalédni kezdtek, miutan Trump bejelentette, hogy 90 napra felfliggeszti a
kolcsdnds vamokat azokkal az orszagokkal szemben, amelyek nem alkalmaznak valaszlépéseket. Ez az S&P 500-nak 2008
oktébere 6ta a legjobb napjat hozta: +9,52%-0s emelkedést. Bar a stabilizacié kezdetben d6cogés volt, a hangulat a honap
végére kezdett javulni. Trump jelezte, hogy meg akar allapodni Kinaval, és ,nem all szandékaban” elbocsatani Jerome
Powell Fed-elndkoét, annak ellenére, hogy errél korabban sok talalgatas volt. Tovabbi pozitivumot jelentettek az er6s amerikai
gazdasagi adatok is: az aprilisi foglalkoztatasi adat +177 ezres bdévilést mutatott a nem mez8gazdasagi szektorban
foglalkoztatottak kérében. Ez az els6 olyan adat volt, amely a Liberation Day utani id6szakot fedte le, és megnyugtatta a
befektetéket, hogy az amerikai gazdasag nem zuhan recesszioba. Majus 12-én aztan bejelentették, hogy az USA és Kina
90 napra felfliggeszti/csokkenti a vamokat — az amerikai vamtarifa Kinaval szemben 145%-r6l 30%-ra esett —, ami Ujabb
rallyt inditott a kockazatos eszkdzdk piacan. Mikdzben a vamok dominaltdk a masodik negyedévet, parhuzamosan két masik
fontos esemény is zajlott. EI6szor is ismét elékerlltek a fiskalis aggodalmak, miutan a Moody’s lemindsitette az USA-t Aaa-
rél Aa1-re. Ez majus 21-én ismét 5% folé tolta a 30 éves kétvényhozamot, és globalisan is emelked6 hosszu hozamokhoz
vezetett. Erre rakodott még az amerikai kdltségvetési hiannyal kapcsolatos aggodalom, mivel a deficit 2023-ban és 2024-
ben is a GDP 6%-a felett volt. A Kongresszus juliusban elfogadta a ,One Big Beautiful Bill’ torvényt, amely
meghosszabbitotta Trump elsd ciklusanak addcsdkkentéseit, amelyek 2025 végeén jartak volna le. A masodik juniusi
esemény a geopolitikai szintéren tértént, amikor Izrael Iégicsapasokat mért Iran nukleéris és katonai Iétesitményeire. Ez
oriasi olajar-emelkedést valtott ki: a Brent nyersolaj junius 13-an +7,02%-kal ugrott — ez 2022 6ta a legnagyobb egynapos
névekedés. Roviddel ezutan azonban Izrael és Iran tlizszlinetet jelentett be, igy az olajarak ismét gyorsan visszaestek. A
harmadik negyedévre a vamok Ujra a kbzéppontba kertltek, és Trump augusztus 1-jére elhalasztotta az eredetileg julius 9-
re tervezett bevezetést. Azonban a korabban vart drasztikus vamemelések elmaradtak, mivel az USA a honap végére
megallapodasokat kotott tobb fontos kereskedelmi partnerrel, koéztik az EU-val és Japannal. A Fed is a figyelem
kézéppontjaba kertlt juliusban, amikor révid idére feler6sddtek a talalgatasok, hogy Trump esetleg elmozditana Powell-t.
Bar késébb azt mondta, nem tervezi Powell elbocsatdsat, a hozamgdrbe hirtelen meredekké valt, és a 30 éves
koétvényhozam egy ora alatt tébb mint 10 bazisponttal ugrott, amikor a hirek napvilagra keriltek. A Fed tovabbra is
reflektorfényben maradt, mivel Trump augusztusban eltavolitotta Lisa Cookot a Fed kormanyzétanacsabdl. Ahogy a nyar
elérehaladt, egyre tébb jel mutatott arra, hogy a makrogazdasagi kérnyezet a vartnal jobban romlik. Augusztus elején a
juliusi amerikai munkaerépiaci adat joval gyengébb lett a varakozasoknal, beleértve a majusra és juniusra vonatkozo -258
ezer U] allashely csokkenésre vonatkozo feliilvizsgalatot. Ez névelte annak valoszinlségét, hogy a Fed szeptemberben
meglépi az elsd 2025-0s kamatcsokkentését, kulondsen Powell elndk Jackson Hole-i ,galamb” hangvétell beszéde utan.
Végll a Fed szeptember és december kdz6tt harom egymast kovetd kamatcsdkkentést hajtott végre, 6sszesen 75 bazispont
értékben. A negyedik negyedév masik fontos térténete Japanhoz kapcsolddott, mivel Sanae Takaichi oktdberben megnyerte
az LDP vezetdvalasztasat, és még abban a honapban miniszterelndk lett. Gy6zelme meglepte a piacokat, és a Nikkei 16,6%-
ot emelkedett oktdberben — ami 35 éve a legerésebb hdnap volt helyi devizaban mérve. A kormany novemberben nagy
koltségvetési 6szténzécsomagot is bejelentett. Mindez a japan jegybank folytatddé kamatemelései mellett zajlott: januarban
25 bazispontos emelést hajtottak végre, majd decemberben Gjabb emelést, amivel az alapkamat 0,75%-ra nétt — ez 1995
6ta a legmagasabb szint. Ennek megfeleléen a 10 éves japan allamkétvény hozama 2% folé emelkedett az év végére.
December Eurdpaban is Ujabb kétvénypiaci eladasi hullamot hozott, mivel egyre nétt a spekulacié arrdl, hogy az EKB 2026-
ban esetleg kamatot emelhet. Isabel Schnabel egy Bloomberg interjuban azt mondta: ,Alapvetéen komfortosan érzem
magam” a piac azon varakozasaval, hogy a kdvetkezd 1épés egy kamatemelés lehet. A hénap végén, decemberi ilésén, az
EKB feljebb is mdédositotta névekedési és maginflacids elbrejelzéseit.
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6.A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok
a Részalap altal 2025/12/30-ig elérthozamok X . indulas- naptari évre szamitott
tlmért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
13,52% 11,26%| 8,12%| -2,86% 14,06% -0,82% 2599% -9,46% 16,02% 13,49% 13,52%
19,87% -| 15,35% - - - - - - - 1444% 582% 19,87%
évesttett hozamok

a referencia-index altal 2025/12/30-ig elérthozamok 5 .. indulas- naptari évre szamitott
timért 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Eurizon Eurépai Részvény Alapok Részalapja "HUF-A"

Eurizon Eurépai Részvény Alapok Részalapja "EUR-A"

2022 2023 2024 2025

90% STOXX Europe 600 Net Total Return EUR Index + 10%
ZMAX Index

A Részalap futamideje 2017. december 22-tél indult, igy a 2017. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhato.
A Részalap ,EUR-A” sorozatanak futamideje 2022. szeptember 25-t6l indult, igy a 2022. illetve az azt megel6z5 naptari
évekre a Részalap nem rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos
tajékoztatas lenne adhatd. 2017. december 22-ét kbvetben a Részalap altal két tetsz6legesen valasztott idépont kbzott
elért, valamint tetsz6legesen valasztott idéponttédl 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok
megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni

12,62% 10,88% 0,60% 16,63% 132% 2745% -6,79% 13,94% 1520% 12,62%

kamatoz6 kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve a Részalap eszkézértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kb6l
szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap
kiilbnbdzé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem
igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasad6 figyelembevételével szamitjia ki
Magéanszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat
jévedelemnek minésiil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folybszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért
kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a
kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének id6pontiaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési
szamlara, illetve a ,HUF-A” sorozat nyugdij-elbtakarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsiil6 Forgalmazé adét von le. A tartés
befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési
jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok
szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitod kiilbnaddérol és
jaradékrol szoloé térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. A
Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegylijti és megérzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok
miikddési kbltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként
keriiltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos
elbirasaival ésszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7.A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Eurépai Részvény Alapok Részalapja
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem* 211 708 140 HUF
125 639 HU
Alapkezeldnek fizetett dijak* 45 285 844 HUF
3 589 181 HU
Egyéb dijak és adok* 128 465 369 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Nett6  jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjdban szereplé targyévi 34 493 385 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes
hozam-csereugyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az uUjrafelhasznalas atlathatésagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes
hozam-cseretigyleket nem kotott.

Részalap szarmaztatott Uigyleteire vonatozé adatok ) 5 . L . ) o
A Részalap kockazatcsokkentés céljabol deviza szarmaztatott poziciokat tartott.

2024/12/30 EURHUF deviza forward tgyletek -851 544 HUF

2025/01/31 EURHUF deviza forward tgyletek -2 352 746 HUF

2025/02/28 EURHUF deviza forward ligyletek -1 943 526 HUF

2025/03/31 EURHUF deviza forward Ugyletek -1 923 936 HUF

2025/04/30 EURHUF deviza forward tgyletek -1481 514 HUF

2025/05/30 EURHUF deviza forward tgyletek -721 245 HUF

2025/06/30 EURHUF deviza forward tgyletek -4 036 467 HUF

2025/07/31 EURHUF deviza forward tlgyletek -4 583 986 HUF

2025/08/29 EURHUF deviza forward tgyletek 636 981 HUF

2025/09/30 EURHUF deviza forward lgyletek -4 115 249 HUF

2025/10/31 EURHUF deviza forward tgyletek -6 987 916 HU

EURHUF deviza forward tgyletek -12 318 286 HUF
EURHUF deviza forward tgyletek

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke

* Szamviteli informaciok alapjan készilt adat.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantart6 cegbirdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Adoszam:
Petrezselyem u. 2-8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 o Company of INTEA SNNPAOLO



8.A Részalap mérlege

EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA ==
, = EURIZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killénbézete - -
a) kamatokbdl, osztalekbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 6.889.224 11.364.250
I. KOVETELESEK - 101.673
1. Kévetelések - 101.673
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3
4

. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési klldnbdzete - -
. Forintkévetelések értékelési kulénbdzete - -

Il. ERTEKPAPIROK 6.278.667 10.098.502
1. Ertékpapirok 5.898.972 8.665.014
2. Ertékpapirok értékkiilénbézete 379.695 1.433.488
a) kamatokbdl, osztalekbdl - -
b) egyéb 379.695 1.433.488
lll. PENZESZKOZOK 610.557 1.164.075
1. Pénzeszkdzdk 609.087 1.164.618
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete 1.470 - 543
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 92 178
1. Aktiv id6beli elhatarolas 92 178
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiillonbézete -1.233 -10.249
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.888.083 11.354.179

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 6.857.095 11.311.066
I._Induld téke 4.371.254 6.504.068
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10.472.229 14.027.894
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 6.100.975 - 7.523.826
Il. T6kevaltozas (T6kendvekmény) 2.485.841 4.806.998
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi eértékkilénbdzete 617.600 1.861.500
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 379.932 1.422.696
3. Eléz6 évek eredménye 181.837 1.488.309
4. Targyévi eredmény 1.306.472 34.493
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 29.986 42.065
I. Hosszi lejaratd kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kdtelezettségek 29.986 42.065
. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.002 1.048
FORRASOK OSSZESEN : 6.888.083 11.354.179

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan készult

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantart6 cegbirdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Adoszam:
Petrezselyem u. 2-8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00 -
Fax: (06 1) 489 66 64 10/11 company of INTEMA ] SNNPAOLO



9.A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA E FURIZON
EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31|2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.470.928 246.625
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 38.374 34.917
lll. Egyéb bevétel 2.081 125
IV. Miik6dési koltség 125.665 172.857
V. Egyéb raforditasok 2.498 4.483
VI. Fizetett, fizetendd hozamok - -
VII. Térgyévi eredmény (I-ll+1ll-IV-V-Vi) 1.306.472 34.493

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készuilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantart6 cegbirdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Adoszam:
Petrezselyem u. 2-8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 11 Company of INTEA SNNPAOLO
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Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Eurizon Eurédpai Részvény Alapok Részalapja
(Laz Alap”) mellékelt Eurizon-Europai-Reszveny-Alapok-Reszalapja-2025-eves-
jelentes.pdft digitalis fajlban l1évé 2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban
kozzétett szamviteli informacidknak (,,szamviteli informaciok”) a kbényvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
ACC2D553977979E7B252A1E3BOBCB3A0FDI9EOD7169502759F6191786023EE1CO
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovéacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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