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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

MERLEG

—

EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 730.439 -

I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -

Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 730.439 -
1. Hosszl lejaratu bankbetétek 850.000 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulénbozete -119.561 -
B. FORGOESZKOZOK 419.271 1.211.606

. KOVETELESEK 99 164
1. Kovetelések 99 164
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -

. PENZESZKOZOK 419.172 1.211.442
1. Pénzeszkdzok 419.172 1.211.442
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 22.517 34.223

1. Aktividébeli elhatarolas 22.517 34.223
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 213.379 169.518

ESZKOZOK OSSZESEN : 1.385.606 1.415.347
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

E. SAJAT TOKE 1.165.345 1.159.043

1. Indul6 téke 1.128.620 1.052.890
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 1.292.680 1.310.390
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 164.060 - 257.500
Il. T6kevaltozds (Tékenbvekmény) 36.725 106.153
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -1.859 -6.716
2. Ertékelési kiilldnbdzet tartaléka 19.492 93.917
3. El6z6 évek eredménye 250 19.092
4. Targyévi eredmény 18.842 -140
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 218.396 253.981
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 215.568 -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2.828 253.981
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.865 2.323

FORRASOK OSSZESEN : 1.385.606 1.415.347

Budapest, 2024. februar 14
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EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 | 2023.01.01-2023.12.31
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 31.139 42.690
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 120
lll. Egyéb bevétel 3.283 2.984
IV. Miik6dési kéltség 14.995 45.115
V. Egyéb raforditasok 585 579
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+I-IV-V-VI) 18.842 - 140

Budapest, 2024. februar 14
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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

Eurizon Gydégyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja
H-KE-111-88/2021.

2021. januar 30.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.
megel6zéen CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2023. december 31.

2024. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kujbus Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007370
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

aprilis  8-at

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

Az Eurizon Gyégyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap
tajékoztatdjaban keril bemutatasra, az Alap a 2021. februar 8-an indult CIB Szarmaztatott Eserny6alapon beliil
elkulénitetten nyilvantartott és kezelt részalap.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,, a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontétt, amely alapjan az Alapkezelé tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

2023 majus 8-t6l a CIB Gyodgyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja megnevezés Eurizon Gydégyszergyarték 3

Szarmaztatott Részalapja megnevezésre médosult.

Az Alap futamideje 2024. februar 9-én lejar.
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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthet6ség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyt nem mutat ki kdnyveiben (2022. december

31-én 850.000 ezer Ft betétallomanyanak tékedsszege, az értékelési kiilonbozet -119.561 ezer Ft)

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldénapjan 164 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasi jutalék visszatéritésbdl eredd
kovetelése all fenn. (2022. december 31-én 99 ezer Ft)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lGizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg forduldénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a forduldénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzeési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziiletett tézsdei kétés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezeld Kézpont altal kdzzétett

aktualis 3 honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap 2023.12.31-én sajat portfolidjaban értékpapir allomannyal nem rendelkezik, ahogy 2022.12.31-én sem

rendelkezett.
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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlajanak forduldnapi egyenlege 370.036 ezer Ft (2022. december 31-én
419.172 ezer Ft), éven bellli lejaratu szintetikus betétallomany tékedsszege 850.000 ezer Ft, az erre elszamolt

értékelési kuldnbdzet 6sszege -8.594 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2023. december 31-én lekotott betétdllomanyanak idéaranyos kamatara 34.223 ezer Ft aktiv idébeli
elhatarolast képzett (2022. december 31-én 22.517 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotétt, forduldnapon le nem zart opcios lgyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban régzitett moédon a kdvetkezéképpen szamolja el
kényveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz8désben a kotés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekerilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkozdkkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kildnbozetet az Alap
értékelési kilénbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerlilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar koézotti kilonbdzet pedig

arfolyameredményként keril elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonldan tértént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2023.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcioé szerinti érték kiilonbszet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
GS_Gyébgyszergyarték3_opcio 67.006 102.512 169.518 2024.02.06 GS
Osszesen 67.006 102.512 169.518

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2022.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

- Szerzédés Ertékelési . .. .. s . o s
Opcid szerinti érték kiilonbézet Piaci érték Lejarat Kibocsato
GS_Gyégyszergyarték3_opcid 74.326 139.053 213.379 2024.02.06 GS
Osszesen 74.326 139.053 213.379
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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.2.

1.2.1.

Forrasok

Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2021. januar 30-an kezdhette meg miikdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.032.810 ezer Ft

értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2021. februar 8-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. To6kenévekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdondban lévd befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
Kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Id6szak Ibocsatott  visszavasarott befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbozetbdl eredménybdl
értékkilonbo-
zetébhol
Nyitd 1.292.680 -164.060 -1.859 19.492 19.092
Novekedés 17.710 - - 74.425 -
CsoOkkenés - -93.440 -4.857 - -
Id6szak eredménye - - - - -140
Zaro 1.310.390 -257.500 -6.716 93.917 18.952
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap a forduldnapon hosszu lejaratu kotelezettséget nem mutat ki (2022. december 31-én 6évadékba adott pénz
miatt 215.568 ezer Ft).

1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl 12.299 ezer Ft, 6vadékba adott pénz miatt 241.682 ezer Ft

révid lejaratu kotelezettséget mutat ki (2022. december 31-én igénybevett szolgaltatasokbol 2.828 ezer Ft).
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1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2023. december 31-én 2.323 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra. (2022.
december 31-én 1.565 ezer Ft)

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2023. évben az Alapnak befektetési tevekenységébél szarmazo, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatoz6 értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzugyi miveletek bevételét csOkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként
keril elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023

Ertékpapir kapott kamat - 12.953

Opcids lgylet arfolyamnyeresége - 9.780

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 31.139 19.957

Osszesen 31.139 42.690
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2023. évben opcids lgyletek utani dijként 120 ezer Ft értékben szamolt el raforditast (2022. évben nem
szamolt el).
3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaro jutalékok 2023. évi 6sszege 2.984 ezer Ft. (2022. évben
3.283 ezer Ft).
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4. Mikodési koltségek
Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatési tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el.
A miikédési koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
Alapkezelési alapdij 3.276 11.599
Forgalmazéi dij 8.416 29.786
Felugyeleti dij 411 406
Konyvvizsgaldi dij 1.870 2.323
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 468 462
Bankkoltség 32 17
Osszesen 14.995 45.115
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 579 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként. (2022. évben 585 ezer Ft)

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben koételez6en elGirt

kényvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2023. évben az igazgatésag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységuikért jarandosagot nem fizetett,

kolcson nem kerdlt folyodsitasra.
Az Alap 2023. évben hataridGs, swap, értékpapir kélcsénzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke 94%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2023. december 31-én

1.089.500 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2023. évi utolsod, letétkezeld altal kdzzétett, 2023.12.29-re vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 303 ezer Ft-tal - a 2023.12.31-re vonatkozé koltségek

és kamatok 6sszegével — tér el a beszamoléban szerepl6 1.159.043 ezer Ft 6sszegl sajat tékétél.
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Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kozlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2024. februar 14.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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EURIZON GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1. szamu melléklet
Eurizon Gyégyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja
Cash flow-kimutatas
adatok e Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022 2023

a b c d
. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 5.923 851.653
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) -386 -21.344
2. Elszamolt amortizacio + - 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - 0
4. Elszamolt értékelési kiilbnbozet * - -8.595
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete - 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye - 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - 850.000
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -56 7.255
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -160 251.153
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 18.079 -215.568
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -11.911 -11.706
13. Passziv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 357 458
II. Befektetési tevékenységbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 19.228 21.204
14. Ingatlanok beszerzése - - 0
15. Ingatlanok eladasa + - 0
16. Befolyt bérleti dijak + - 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + - 0
19. Kapott hozamok + 19.228 21.204
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas -48.460 -80.587
20. Befektetési jegy kibocsatas + 60.210 17.710
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -108.660 -93.440
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -10 -4.857
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + - 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - - 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - - 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -23.309 792.270

* Az Elszamolt értékelési kiilonbdzet sor nem tartalmazza a hosszu lejaratd bankbetétek, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok
értékelési kllonbozetét
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Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

Eurizon Gyogyszergyarték 3 Szarmaztatott Részalapja, 1111-833-1

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2023.12.29

Sajat téke: 1.158.739.685,00
Egy jegyre jutd 11.005,3252
NEE:
Darabszam: 105.289
Erték %
|. Kotelezettségek -255.832.684,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes) -255.832.684,00 100,00
Alapkezel6i dij -1.286.459,00 0,50
Felugyeleti dij -100.468,00 0,04
Forgalmazdi dij -10.205.386,00 3,99
Koényvelési dij -127.800,00 0,05
Konyvvizsgaldi dij -2.301.891,00 0,90
Kiilénado -143.526,00 0,06
LetétkezelGi dij -114.823,00 0,04
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (Gsszes) -241.552.331,00 94,42
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszkdz6k 1.414.572.369,00 100,00
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 369.969.931,00 26,15
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 875.084.243,00 61,86
11/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) Bank Lejarat 875.084.243,00 61,86
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 154.426.631,00 10,92
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 154.426.631,00 10,92
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 154.426.631,00 10,92
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 154.426.631,00 10,92
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 154.426.631,00 10,92
CIB Bank Zrt. 2024.02.09 102.951.088,00 7,28

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes)

11/4. Ertékpapirok

11/4.1. Allampapirok (&sszes)

11/4.1.1. Kbétvények (6sszes)

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes)

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes)

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes)

11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép.

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes)

11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes)

11/4.2.3. T6zsdén kivlli (6sszes)
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Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.3. Részvények

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes)

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes)

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes)

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes)

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes)

11/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes)

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes)

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes)

11/4.5.2. T6zsdén kivlli (6sszes)

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes)

11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes)

11/6. Szarmazékos Ugyletek 169.518.195,00 11,98
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 169.518.195,00 11,98
11/16.2.1. T6zsdei opcios (6sszes) Devizanem Névérték 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) HUF 1062810000,00 169.518.195,00 11,98
GS_Gyodgyszergyartok3_opcio 169.518.195,00 11,98
Eszk6zok 6sszesen: 1.414.572.369,00 100,00
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2022 2023
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 15,76% 17,94%
Sajat téke / Osszes forras 84,10% 81,89%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,62% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 54,74% -
Pénzeszkoz / Sajat téke 35,97% 104,52%
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A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoéi
utasitasokban megfogalmazott mikédési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési
bizottsdganak  mikddési rendje, az eszkdzallokaciora vonatkozé  elbirdasok, a Részalap
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a Részalapban elhelyezett vagyon pruadens
kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzéseét,
hatékony kezelését.

A Részalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (a Részalap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolodd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-6sszetételének, befektetési stratégiajanak, kockazat /
nyereség profiljanak. Az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési
tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezeld a
Részalap altal kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, a Részalap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikaciés és korrelacios

szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot a Részalap likviditasa és a Részalapban lévd befektetési

eszkdzok, portfolidelemek likviditasa kdzott. Az Alapkezelé a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsol6édo tevékenységeket, eljdrasokat, kvantitativ mutatokat és kvalitativ modszereket legaldbb éves
gyakorisaggal felllvizsgalja és szlkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre
jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zdket egy
adott id6tavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni
esedékes fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kiilondsen a Befekteték altal kezdeményezett
befektetési jegy visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezeld a
forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektettk altal megvasarolt befektetési
jegyek mindenkori arfolyamértékének a Részalap netté eszk6zértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint
a Részalap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy a Részalap
magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap
legnagyobb Befektetéinek aranyahoz.

Az Alapkezel§ az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6ézé idéhorizontokon (1-30 nap)

magas likviditasinak szamité eszk6zok mennyiségét a hasonlo idétartamon varhatoé visszavaltasok mértéke

felett igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkoz6 forrasoldali likviditédsi kockazatot pedig az

Alapkezel6 a varhatd befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A

likviditasi kockazatok kezelésérdl a Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb

informacidkat. A Részalap nem kot a Befektetbkkel a visszavaltasra vonatkozéan kulén megallapodast. A
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Részalap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében

irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A

kockazatok a hozamtermelést befolyasold6 mdogottes pénziigyi eszk6zok piaci arfolyamanak

véltozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

irdnyat. A Részalap koOzvetetten viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo

mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kozil a legfontosabbak a kdvetkezdk:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdaséagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet a Részalap eszkdzeire,
azok hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi névekedés, a kiilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacid és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
lehet a Részalap portfolidjat képezd, illetve hozamat termeld értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat,
ami negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszdg egyéb makrogazdasagi mutatoinak
(kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu
valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Részalap portfélidjaban tartott, illetve hozamat termeld
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok rovid
tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tOkepiacokat és azon keresztil a Részalap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Részalap Kezelési szabalyzatanak
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitja 0ssze a Részalap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az
Alapkezeld minden befektetési dontés el6tt elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben nagymértékben csdkkenhet a
befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon nehezebb lehet a
Részalap portfolidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu
piacokon a tbékepiaci eszkd6zdk ara jelentdsen eshet, mely negativ hatdssal lehet a Részalap
portfélidjaban talalhaté eszkdzok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkdzdk kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat
be, mely esetben a kibocsatd nem tudja teljesiteni a Részalappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.
Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve a Részalapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz
kapcsolédé partnerkockazat

A Részalap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét egy intézménynél, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-nél

atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotétt bankbetétekbe, szarmaztatott
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termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy a Részalapban talalhatoé pénzpiaci
eszkdzdket, atruhdzhato értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat
végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. Ez fokozottan érvényes a Részalap esetében, ahol a Sajat téke jelentés,
20%-ot meghaladd részét kitev6 bankbetét egy hitelintézetnél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl,
atruhéazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések
esedékességkori megdfizetése, igy a Befektetési jegyeknek a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35.
pontja szerint meghatarozott arfolyamértékkel megegyez6 arfolyamon t6rténé lejaratkori visszafizetése
ezen intézmény fizetéképességét feltételezi. A Részalap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik
személy nem garantalja. Az Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint meghatarozott
végrehajtasi helyszineit az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely

megtekinthetd a https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

- Részvénypiaci kockazat
A Részalap hozamtermel6é eszkdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama / részvényindex értéke
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati
esemeények hatasara is jelentésen csdkkenhet. A Részalap hozamat befolyasold részvényeket kibocsatd
egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikddés, fizetésképtelenné
valas, csdéd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok mikddési eredménye
a részvényeik arfolyamaban és a bel6lik képzett index értékében tiukr6zddik, igy az egyes
talalhatd opcids pénziigyi eszkdz értékét, ezen keresztlil a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint a
Részalap hozam-kifizetési képességeit. A Részalap hozamat befolyasol6 részvényeket kibocsatod egyes
vallalatok jellemz&en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, a leglikvidebb és a legnagyobb
kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatok, jelentés szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselt iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., ennek
ellenére az, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létezd kockazatnak tekinthetd.
- Fenntarthatésagi kockazatok

A Részalap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatdsagi (ESG) kockazatok a kornyezeti (E), tarsadalmi vagy
szocidlis (S), illetve vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események,
helyzetek, korilmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki a Részalap befektetéseinek
értékére. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat nem 06nallé kockazati kategérianak tekinti,
ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok a Részalap hozamat termeld Opcid mogottes pénziigyi
eszkodzeinek kockazatai kozott jelennek meg. Az emlitett moégottes pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a
fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi
kockazatokat értékeli a Részalap hozamara gyakorolt valdszin(i hatasait a Részalap befektetéseinek
kockazat/hozam értékelése soran, azonban a Részalap befektetési ddntéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésagi kockazatokat nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozo befektetési déntések soran
nem veszi figyelembe a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatdsagi kockazatok
befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi
kockazatok szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések
értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali
folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre,
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tobbek kozott a tarsadalmi felelésségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt
veszélyeztetd tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozé csoport szintli gyakorlatanak
alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi, pénzlgyi szempontok, a
varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az Alapkezel6 meggy6z6dése, hogy
hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatosagi kockazatok szisztematikus figyelembevétele
teljesebb kor(i elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok,
orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthatd médon bannak az eréforrasaikkal, valdszinlsithetéen
gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre.
Ebbél kdvetkez8en hosszabb tavon a fenntarthatosagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és
igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. A Részalap esetében az
Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert egyrészt a
szabdlyozasi elvarasok még tovabbi egyeztetéseket igényelnek, masrészt az Alapkezel6 az emlitett
Részalap portfdlio-Osszetételét a Kezelési szabalyzatanak 11., 12. és 31. pontja szerinti befektetési
célok elérése érdekében a Részalap befektetési id6szakat és az SFDR rendelet hatalybalépését
megel6zéen alakitotta ki és a futamidd soran ennek megfeleléen valdsitia meg. Az emlitett Részalap
portfolié-Osszetételére vonatkozd tovabbi kockazatvallalasokra, befektetési déntéshozatalra nem kerdil
sor, igy érdemi fenntarthatésagi kockazatok felmeriilése esetén sincs lehetésége az emlitett Részalap

hozamat termel6 Opcié mdgottes pénziigyi eszkozeit értékesiteni.

A Részalap, mint részleges tokemegorzést nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockézata
A Részalap befektetési politikaja a Részalap Kezelési szabalyzatanak VII. fejezetének 35. pontja szerint
meghatarozott arfolyamérték lejaratkori visszafizetését biztositia, ennek lejaratkori kifizetésére a
Részalap igéretet tesz. Az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényez6k a Részalap futamideje alatt a
Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A
Befektetési jegyek a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35. pontja szerint meghatarozott
arfolyamértékének lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> A hozam szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztosité eszkdzok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a Részalap hozamat befolyasold részvények a Részalap
futamideje alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesilések,
szétvalasok, tézsdei kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak,
habar ennek bekovetkezési valdszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhatd
hatdsa elhanyagolhatd, de ez |étezd kockazati tényezét jelent, amely az elérhetd hozamra barmilyen
iranyu hatast gyakorolhat.

- Opcibs pénzigyi eszkdzre kotott lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazatok
A Részalap befektetési politikaja alapjan az egy intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott lgyletekbdl ered6 Osszevont kockazati kitettség meghaladhatia a Részalap
eszkdzeinek 20,00%-at. Ez alapjan a Befektetési jegyek Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35. pontja
szerint meghatarozott arfolyamanak, valamint a Részalap hozamanak kifizetése az emlitett intézmény
fizetbképességét feltételezi.

A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

> A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1. forgalmazasi napon éllapitia meg, igy a T.
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forgalmazas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolési napon ado6 Befektetdk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megszintetése az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet dontése értelmében kételezd, amennyiben:

> a Részalap Nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié HUF 6sszeget,

> a Részalap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felugyelet
visszavonta,

> a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap
kezelését egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltdsa
felfiggesztésének megsziinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarélag az alap-, illetve portfoliokezelésre és befektetési
tanacsadasra korlatozédik, bevételei kizardlag ezekbél a tevékenységekbdl szdrmaznak, ezért a
Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6ére
nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérdlményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
Részalap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban elbirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo
térvényi elbirasok, és az ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenul

fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Célkitiizések és befektetési politika

A Részalap célja, hogy a gyodgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert véllalatok a
GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche részvényeibdl egyenlé aranyban osszeallitott kosar futamidé alatt
félévente medfigyelt teljesitményének atlagat a lejaratkor legfeljebb +36,00%-ig kifizesse (100%-0s
részesedési arany mellett). A Részalap a részvénykosar teljesitményének megallapitasahoz a részvények
futamidé els6 harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak atlagat alkalmazza kezddérteknek,
mig a zardéértékeket a futamidé alatt félévente megfigyelt arfolyamok atlagai jelentik. Ezzel az
altagszamitassal a részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasa mérsékelhets. A
Részalap a részvénykosar altal elérhet6 hozamlehetéséget a 3 éves futamidd alatt csak ugy tudja nyujtani,
hogy a lejaratkori teljes tékevédelmet jelentd 10.000 HUF kifizetése helyett arra tesz igéretet, hogy a
Befektetési jegyek a lejaratkor mindenképp elérik a 9.400 HUF arfolyamot. Ebbé&| kdvetkezik, hogy lejaratkor
a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikh6z viszonyitva -6,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
A részvénykosar teljes futamido alatti legfeljebb 36,00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori -6,00%-o0s arfolyamveszteségét osszegezve a Részalapon, mint befektetésen
legfeljebb 36,00%-6,00%=30,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison

szamitott, maximalis éves hozam=9,13%, maximalis EHM=9,13%) (100,00%-os részesedési arany
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mellett). A legkedvezétlenebb esetben, azaz amennyiben a részvénykosar teljesitménye miatt a
futamidé végeén hozamkifizetés nem térténik, a Részalapnak a lejarat idépontjaban érvényes
teljesitménye -6,00% lesz. A Részalap a lejaratkor a 9.400 HUF Befektetési jegy arfolyamnal magasabbra
sz0l6 igéretet azért nem tesz, mert arra a betétek és egyéb pénzigyi eszkdzdk kamatai és hozamai a
Részalap futamidejének kezdetekor varhat6 alacsony kamatkérnyezet miatt nem nyujtananak fedezetet, azt
kovetben, hogy a Részalapnak biztositania kell a befektetési politikajanak megfeleléen megvasarolt Opcios
pénziigyi eszkdz ellenértékét, valamint a mikoédéssel kapcsolatos koltségeket is. A Befektetéknek javasolt
minimum befektetési id6tartam megegyezik a Részalap futamidejével. A Részalap befektetési politikaja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. A Részalap referenciamutatoként
alkalmazhato indexet nem kovet. A Részalap Opcids pénzigyi eszkdz teljesitményen alapuld, a Kezelési
Szabalyzatanak 31. pontjaban meghatarozott képlet szerint szamitott kifizetést igér, amely cél eléréséhez
szikséges befektetési politikat a futamidd elejéen meghataroz és amelyet a futamidé alatt valtozatlan
formaban kovet és hajt végre, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja
értelmében passzivan kezelt befektetési alapnak minésdl.

A Részalap hozamtermeld eszkdzét a GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche vaéllalatok részvényekbdl
egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a
Részalap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezetének 31. pontjaban szerepl6 opcids ligylet biztositja.

* A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételerdl szold 82/2010. (l1l. 25.) Korm.

rendelet szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasagi kornyezet:

Az els6 negyedév rendkivili eseményei, mint a Silicon Valley Bank 6sszeomlasa és a Credit Suisse Bankba
vetett bizalom megingasa, széls6séges arfolyamingadozasokhoz vezettek a tdkepiacokon. Ennek
kézzelfoghato jelét példaul a MOVE Index (ami a kamatmozgasokat méri) mutatta, amely szerint a USA
allampapijai 2008 6ta nem latott volatilitast mutattak ebben az idészakban. A negyedév vége felé azonban
ezek a kilengések csillapodtak, és a masodik negyedévben is csdkkend tendenciat mutattak. Kisebb banki
cs6dok ugyan a kovetkezd negyedévben is voltak, viszont a félelem mar nem gy(rizott tovabb a
bankszektorban és a t6kepiacon sem. Az elsé negyedévben a nyersanyagpiacon kivil minden
eszkozosztalynal arfolyamemelkedést lehetett megfigyelni. A masodik negyedévben tovabbra is esett a
Brent tipusU k&olaj ara, mikdzben mas piacok egészen jol teljesitettek. Kiildén kiemelend6 példaul a
technoldgiai részvények teljesitménye, ahol a mesterséges intelligencia berobbanasa volt a nagy huzéerd. A
harmadik negyedévben a FED és az EKB tovabbi kamatemelésének hatasara erételjes kotvényeladasi
hulldam indult el, amely tébb éves csucsra emelte a hozamszinteket vilagszerte. A kéolaj aranak 27,2%-0s
névekedése is jelentds volt a harmadik negyedévben, amely az orosz-ukran haboru kitdrése 6ta nem volt
ilyen magas. Ezek fényében nem meglepd, hogy mind a kétvény, mind a részvény eszkbzosztaly negativ
teljesitményt mutatott a harmadik negyedévben. Egyedili kivételt az energia szektor részvényei jelentettek,
amik az S&P 500 indexen belul 12,2% arfolyamemelkedést mutattak ebben az idészakban. A negyedik
negyedév elején is maradt még az a varakozas, hogy a kamatok hosszabb ideig magasabbak maradhatnak,
igy a harmadik negyedévben megkezdett kétvényeladasok a negyedik negyedév elején is folytatédtak. Az
oktoberben kirobbano izraeli-palesztin konfliktus a k&olaj aranak tovabbi ndvekedését eredményezte, amely
aztan a menedékeszkdzok arara is hatést gyakorolt, igy az arany is 7,3%-kal emelkedett. Ennek ellenére az
inflacio elleni kizdelem egyre tobb sikert hozott, amely pozitivabb piaci varakozasokat eredményezett.
Ennek hatasara a kdzponti bankok kommunikacidja is a lazabb monetaris politika felé fordult. Végul a Fed
decemberi dot plotja 75 bazispontos kamatcsdkkentést jelzett 2024-re. A piaci optimizmus véguil a ,soft
landing”-nek nevezett varakozashoz vezetett, amely szerint az inflacié recesszié nélkul térhet vissza a
jegybanki célszintekhez, ami viszont lehetévé tenné a kozponti bankok szamara, hogy csokkentsék az
alapkamatot.
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Kotvénypiacok:

Az elsd harom negyedév soran a csokkend kotvénypiaci arfolyamok trendje az év utolsé negyedévében
megvaltozott. November volt a legjobb honap a Bloomberg teljes globalis kdtvény indexe szamara 2008
decembere, a pénzugyi valsag csucspontja ota, +5,0% -os hozammal. Ezt decemberben +4,2%-0s
emelkedés kovette, ami azt jelentette, hogy az index +5,7%-0s emelkedéssel zarta az évet. Ez nagy fordulat
volt az oktéber végi helyzethez képest, amikor még ugy tlnt, hogy globalis szinten a kétvényarfolyamok a
harmadik egymast kévetd évben is csokkenni fognak.

Részvénypiacok:

Az masodik negyedévig fennalldé pozitiv részvénypiaci trendeket a harmadik negyedévben
arfolyamcsokkenés kovette. Ekkor a fejlett piaci MSCI World index 3,83%-ot, mig a feltérekvé piaci MSCI ES
index 3,72%-ot esett. A fejlett eurépai részvények is arfolyamveszteséget mutattak: a Stoxx 600 index
szintje 2,54%-ot csokkent. A 2023-as év utolsé negyedéve kifejezetten j6 hozamokat produkalt a
részvénypiaci befektetéknek: az MSCI World index dollarban mérve 11,07%-ot, az MSCI EM index 7,45%-ot
emelkedett ebben az idészakban. A pozitiv arfolyammozgast a tovabb csdkkené USA inflacids palya, és a
FED kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok enyhilése segitette. A fejlett eurdpai piac is emelkedni

tudott az utolsé negyedévben, bar kisebb mértékben: az Stoxx 600 index 6,39%-ot nétt eurdban.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil

A Reészalap pénzlgyi célja, varhatdé hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz
ajanlott kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum

befektetési id6tartam az alabbiak szerint foglalhatd 0ssze:

Befektet6k szamara e
’ > Befektetési jegyek _
. Részalap ajanlott . Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhat6 hozama kockazatvallalasi ) minimum idétartama
: " ingadozasa
hajlandésag

részvénypiaci )
i megegyezik
: befektetések
Eurizon Gyogyszergyartok 3 i o L legalabb a Részalap
: hozamaval kockazattlrd mérsékelt ) )
Szarmaztatott Részalapja . teljes befektetési
versenyképes o i
idészakaval
kockazatkedvel6

A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is
lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési idétartam
tapasztalati értékeken alapulé ajanlas.

A Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és
devizakulfoldi természetes és jogi személyek is lehetnek a Részalapra vonatkozd mindenkor hatalyos
tajékoztatd és kezelési szabalyzatban foglalt esetleges korlatozasokkal.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétdl fliggé hozamabdl a Részalap Kezelési Szabalyzatanak VI.
fejezet 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban

kertlt meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/cibgyogyszergyartok3reszalapja-

sikeresjegyzesreszesedesiratakozzetetelekhu-20210209.pdf.

A Részalap teljesitménye, varhato fejlédése

A fentiekben emlitett kockazatok figgvényében fog véltozni a Részalap jévdbeni teljesitménye és - a
Részalap tajékoztatdjaban leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien
befolyasolni fogja a befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V.

VI.

A targyidoészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

a Részalap sajat |az egy befektetési jegyre

tékéje jutd nettd eszkozérték
2020/12/30 - -
2021/12/30 10.109,0547
2022/12/30  1.164.959.991 HUF 10.321,9861
2023/01/31 10.285,4326
2023/02/28  1.154.508.849 HUF 10.369,1259
2023/03/31 10.374,0459
2023/04/28  1.174.193.736 HUF 10.704,6562
2023/05/31 10.720,7267
2023/06/30  1.170.194.405 HUF 10.866,6265
2023/07/31 10.844,2944
2023/08/31  1.153.500.759 HUF 10.829,2644
2023/09/29 10.837,9840
2023/10/31  1.147.815.523 HUF 10.839,2876
2023/11/30 10.868,0014
2023/12/29  1.158.739.685 HUF 11.005,3252

A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2023. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820
04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett
befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia
, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagjaként mind a magan-, mind pedig
az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
Eurizon Capital SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét
is végzi. Az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil
pozicidjanak megbrzése érdekében 2023. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak
maximalizéldsara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyutt jaré kockazatok
kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek dsszehangolt,
szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelGs és atlathatdé mikodés fejlesztése, igy mindezek
az Alapkezel6 szaméra természetszerilileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt 2023. évben
is. Az Alapkezeld zleti nOvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében is tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jov6ben is kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint
versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az uzleti szemlélet megtartasa mellett a
vallalati kultira része a munkavallalokkal valé korrekt banasmoéd és a hosszu tava foglalkoztatas
lehetésége. Az Alapkezel§ a Részalap altal kdvetett befektetési stratégiakkal és célkitlizésekkel, valamint a
Részalap eredményes, hatékony és felel§sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi
politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas rogzitett és valtozo 6sszetevdi megfelel6 egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazéas
rogzitett elemei megfeleld mértékli aranyban szerepelnek a teljes javadalmazéson belll, megteremtve a
lehet6ségét a javadalmazas valtozd OsszetevSinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az

Alapkezel6 4&ltal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koététt, valtozé, nem garantalt
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javadalmazas az egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon
értékelt egyéni teljesitményén, valamint az Alapkezel§ egyes szervezeti egységeinek kilon-kulon, és
egylttesen elért, ezéltal az Alapkezel6 egészének pénzligyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok az Alapkezelé alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban nem fizetnek sem
régzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adjak at. Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kulénbdzé kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a
mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdaséagi
esemeények hatasara. Az Alapkezeld altal l1étrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostol

eltérd tevékenységgel nem jart.

Budapest, 2024. februar 14.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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