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Eurizon Kincsem Kotvény Részalap (a tovabbiakban:
Részalap)
nyilvanos,
létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Részalap 1997/06/05-t61 kezddédéen hatarozatlan
futamiddre jott létre, azaz nincs lejarata

hagyomanyos, hosszu kotvény, ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt befektetési alap

azaz nyilvanos forgalombahozatal (tjan

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megelé6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.) (a
tovabbiakban: Alapkezeld)

H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Concorde Ertékpapir Zrt.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7.em.
ERSTE Befektetési Zrt.

H-1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

CIB Bank Zrt. fiokjai és internetes kereskedési rendszere

Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Székhelye: H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7.em.
Neve: ERSTE Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere
Székhelye: H-1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.
1.6. A konyvvizsgalé
Neve: Barabas Csaba (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005787)
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi
szam: 001165)
Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2023.12.29 2024.12.30
Sajat téke 20.426.438.898 HUF 14.782.394.088 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 4,6497 4,7339
Darabszam 4.393.064.116 db 3.122.648.399 db
Toékeattétel bruttd, valamint kételezettség médszerrel szamitott Koételezettség . Kételezettség
. o X Brutté6 modszer X Brutté moédszer
telies mértéke’ modszer maodszer
Tényleges 100,00% 81,26% 100,00% 96,00%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 96,83% 104,98%
uUsb 0,00% 98,25%
HUF 0,00% 0,00%
Alap teljes portfélijan beliil 10% feletti részaranyban szereplé eszkdzok felsoroldsa, értéke illetve részaran
Folyészamla (HUF) 3.851.864.395 HUF " 18,8572% 578.511.199 HUF 3,9135%
MAK 2030/A - - 2.862.208.800 HUF 19,3623%
MAK 2027/A 2.089.252.920 HUF 10,2282% - -
MAK 2033/A 2.160.276.551 HUF 10,5759% 1.680.019.291 HUF 11,3650%
MAK 2038/A 3.185.298.000 HUF 15,5940% 2.108.408.210 HUF 14,2630%
MAK 2032/A 2.602.566.400 HUF 12,7412% 2.512.829.200 HUF 16,9988%
D240430 - - - -

0,2960%

I/1. Hitelallomany 0,0000% 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 60.631.614 HUF 0,2960% 56.348.381 HUF 0,3797%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kételezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il. Eszk6z0k felsoroldsa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon beldli 20.487.070.512 HUF 100,0000% 14.838.742.469 HUE 100,0000%

aranya
Il/1. Folyészamla, készpénz 3.851.864.395 HUF 18,8014% 578.511.199 HUF 3,8987%
1I/2. Egyéb kovetelés 111.598.826 HUF 0,5447% 3.712.618 HUF
1I/3. Lekotott bankbetétek 0 HUF 0,0000% 0 HUF
/4. Atruhazhato értékpapirok 16.523.017.291 HUF 80,6510%  14.263.198.252 HUF 96,1213%
II/4.1. Allampapirok 13.950.549.657 HUF 68,0944%  11.449.730.762 HUF
I/4.1.1. Kétvények 12.578.544.057 HUF 84,7683%| 11.449.730.762 HUF”  77,1611%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 1.372.005.600 HUF 6,6969% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.1.4. Kiilfdldi allampapirok 0 HUF 0,0000% 219.012.051 HUF 1,4759%
II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelent6 értékpapirok 633.998.034 HUF
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 633.998.034 HUF 3,0946% 508.268.901 HUF 3,4253%
I/4.2.2. Tézsdén Kiviili 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.3.2. Tézsdén Kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 1.938.469.600 HUF 9,4619% 1.905.674.376 HUF 12,8426%
/4.4.2. Tézsdén Kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 399.524.213 HUF 2,6924%
II/5.1. Hataridés 590.000 HUF 0,0029% "~ -6.679.600 HUF -0,0450%
II/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/5.1.2. Forward 1.938.469.600 HUF 9,4619% -6.679.600 HUF -0,0450%
II/5.2. Opcids tigyletek 0 HUF" 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
11/5.2.2. OTC tipusy opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Bruttd eszkozérték 20.487.070.512 HUF| 100,0000% 14.838.742.469 HUF| 100,0000%
Nettd eszkozérték 20.426.438.898 HUF 99,7040% 14.782.394.088 HUF 99,6203%

* Az Alapkezeld a Részalap tdkeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kdtelezettség modszerrel szamitja ki. A
brutté médszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhat6 tékeattétel
(nettd 6sszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel
forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes
piacain végrehajtott Gizletkotések volumene, természete és kiterjedése, valamint az lizletkotések végrehajtasi helyszineit
jelent6 pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel
mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerzédések, teljestilt megbizasok, tékeattételt eredményezé tgyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez
és nem biztosit. A Részalap 2024.12.30-as Netté Eszkdzértékének és 2024.12.31-es szamviteli értékének a kildnbségeit
a kulénb6z6 napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbdél adodo értékelési kiildnbdzetek
adjak..
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2023. december 29.)

Tajékoztatasi idészak végén
(2024. december 30.)

forgalomban Iévé befektetési jegyek

. 4.393.064.116 db 3.122.648.399 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 999.594.559 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla névekedése 4.639.112.648 HUF
tékeszamla csokkenése 10.430.056.222 HUF

2.270.010.276 db

a portfolic osszesitett nettd 20.426.438.898 HUF 14.782.394.088 HUF
eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd

eszkozérték 4,6497 4,7339

3.2. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap netto az egy jegyre juto netto
eszkozértéke eszkozérték

2022/12/30 4.144.060.118 HUF 3,67890000

2023/12/29 20.426.438.898 HUF 4,64970000

2024/01/31 21.828.233.129 HUF 4,64080000

2024/02/29 21.607.126.437 HUF 4,60480000

2024/03/28 19.358.396.882 HUF 4,51980000

2024/04/30 16.595.279.451 HUF 4,44500000

2024/05/31 16.631.446.392 HUF 4,50730000

2024/06/28 16.235.082.652 HUF 4,55980000

2024/07/31 16.387.963.570 HUF 4,70740000

2024/08/30 16.159.596.419 HUF 4,75230000

2024/09/30 16.110.214.155 HUF 4,79460000

2024/10/31 15.359.760.230 HUF 4,63590000

2024/11/29 15.339.987.169 HUF 4,79130000
2024/12/30 14.782.394.088 HUF 4,73390000

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2024. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2024/01/31, 2024/02/29 2024/03/28, 2024/04/30, 2024/05/31, 2024/06/28,
2024/07/31, 2024/08/30, 2024/09/30, 2024/10/31, 2024/11/29, 2024/12/30 idépontokban a Részalap
netté eszkbzértéke, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel®
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2024. év elejei 723 milliard forintrdl az év soran 862,65 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap
piacon kezelt vagyon és az év eleji 14.013 milliard forint vagyon 2024. december végéig 17.890 milliard forintra névekedett.
Az intézményi ligyfelek szamara kezelt vagyon 9,9 milliard forintrél 10,28 milliard forintra névekedett.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2024. évben valtozasok.

2024. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazés az aldbbiak szerint alakult:
ligyvezet0 és alkalmazottak
(2024. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockazat-vallalasért felel6s személyként lényeges hatast
igen (10 f6 nem (11 f6
rogzitett 202.333.509 HUF 111.727.598 HUF

valtozd 119.891.400 HUF 30.457.000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra potlék, tappénz, ©nkéntes nyugdiipénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi kdltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-2024-honlap.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzul a 3. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tulmenden az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezeld a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott U
megallapodasokat. A Részalap portfélioelemei 2023. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszk6zoket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjdn az Alapkezelének kilénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Eurizon Kincsem Kotvény

Likviditasi mutatok X
Részalap

Likviditasi fedezeti mutato (1 nap)
\Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszk6z arany

Kbzepes likviditasu eszkd6zdk aranya 13,84%
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditasu eszZk6zdk aranya

lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentsebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési teriiletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szlikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2024. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolid kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kilénbdz8 kockazati besoroldsa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogoéttes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevekenységgel nem jart.

Az Alapkezeld altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-tél a korabbi ,CIB” helyett ,Eurizon” néven keriilnek forgalomba, errél
bévebb tajékoztatas a kbvetkez8 kozleményben olvashaté: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-2024-honlap.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitiizések és befektetési politika

> A Részalap célja, hogy kiilonbdz4 fix- és valtozé kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban allamkétvények, kisebb
aranyban magas hitelmindsitést vallalati és banki kétvények, illetve bankbetétek kombinaciéjabdl olyan befektetési
lehetdseéget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jard egyedi kockazatokat,
masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a bankbetétek és az allamkoétvények hozamat. A Részalap hosszu lejaratu
allampapirokkal versenyképes teljesitménye kedvezd piaci kérnyezetben magas hozamlehetéséget kinal a hosszu
futamiddvel rendelkezd allampapirokra jellemzé kockazatok mellett. A Részalap altal kdvetett referenciahozamot 100%-
ban a MAX index alkotja.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett indexet alkalmazza a teljesitményének
mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore akar jelentdsen is eltérhet a
referenciamutatoban szerepl6 eszkdzoktdl a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsiil.

> A Részalap fébb befektetései: magyar allampapirok, vallalati és banki kétvények, jelzaloglevelek, valamint a likviditas
biztositasahoz sziikséges bankbetétek.

- A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap els6sorban azon Befektetéknek ajanihatd, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 3 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelelé olyan
Befektet6k szamara, akik ennél rovidebb idén beliil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 ora elétt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap tOkeattétele: A Részalapnak lehetésége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott Ggyletek kdtésére, melyek a Részalap netté eszkdzértékét meghaladé 6sszegiliek
lehetnek, azonban varhatéan a 150%-o0s szintet nem haladjak meg.

- A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektettk a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté 0ssze:

. Befekteték szamara
Reszalap ajanlott

- e arfolyam-
varhaté hozama kockazatvallalasi : .
hailanddsao ingadozasa

Egnzon AEET, (Mol atlagot meghalado kockazat-semleges mérsékelt 3év
Részalap

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzugyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektetSi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek mddosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektetdi Informacidjaban
kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatélyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzatdban foglalt korlatozasokkal devizabelf6ldi- és devizakulféldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

Befektetési jegyek
. Befektetés javasolt

Részalap neve .. gy
P minimum idétartama

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasagi kérnyezet:

2024 egy ujabb sikeres év volt az eszk6zhozamok szempontjabdl; a gazdasagi ndvekedés pozitiv meglepetéseket
okozott, a kozponti bankok pedig végre elkezdték a kamatcsokkentést. Ez azt jelentette, hogy az S&P 500
Osszességében 25%-0s hozamot ért el, az 1990-es évek vége 6ta ez az els6 alkalom, hogy ez index hozamaiban egymas
utan tobbszdr is 20% feletti éves hozamot lathattunk. Az indexet a Magnificent 7 (Alphabet, Amazon, Apple, Meta
Platforms, Microsoft, NVIDIA, Tesla) a 2024-ben is tartd, tovabbi névekedése hajtotta, amely 67%-kal emelkedett, de
ezek mellett méas kockazatos eszkdzdk is nagyon jdl teljesitettek. A hozamfelarak ugyanis tovabb csdkkentek, mikdzben
a Bitcoin arfolyama tobb mint kétszeresére nétt. Emellett az amerikai excepcionalizmus narrativaja hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai dollar 2001 6ta a legerésebb éves zaroértékét érje el.

Az altalanosan kedvezd teljesitmény ellenére azonban szamos bukkané is akadt az év soran. A kamatcsokkentés a
sokak altal vartnal hosszabb ideig tartott, ami azt jelentette, hogy az allamkétvények nehezen tudtak teret nyerni.
Valéjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kdveté évben emelkedett, ami az 1980-as évek 6ta
elészor fordult eld. A politikai fejlemények is szamos megingast okoztak a gazdasagban, kilénésen aprilis kérnyékeén,
amikor a kozel-keleti fesziltségek eszkalalédtak. Franciaorszagban a politikai bizonytalansag kézepette az orszag
eszkdzei alulteljesitettek. Nyaron pedig hatalmas (bar révid ideig tartd) piaci zavarokat figyelhettiink meg, mivel a gyenge
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amerikai adatok és a Japan Nemzeti Bank (BoJ) kamatemelése a jen carry trade lecsdkkenéséhez vezetett. igy, hogy
még mindig elég sok aggodalom allt a hattérben, az arany ara 2010 6ta a legerésebb éves nyereséget konyvelhette el.
Részvénypiacok:

A globalis részvénypiacok 2024-ben szinte minden régiéban emelkedtek. Az S&P 500 25%-kal, a STOXX 600 9,6%-kal,
a japan Nikkei pedig 21,3%-kal emelkedett. A feltérekvé piacok viszonylag gyengébben teljesitettek, de az MSCI EM
index igy is 8%-0s emelkedést ért el.

Kétvénypiacok:

A kamatcsodkkentés a sokak altal vartnal tovabb tartott, ami azt jelenti, hogy az allamkdtvények nehezen tudtak felpdrogni.
Valéjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kdvetd évben emelkedett, ami az 1980-as évek 6ta
elészor fordult eld.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok
a Részalap &ltal 2024/12/30-ig elért hozamok X . indulés-tol naptari évre szamitott
met 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Eurizon Kincsem Ktvény Részalap 243%  516% 467% -223% 621% 072% -1059% -1509% 2639%  181%

1év 5év

évesitett hozamok
indulas-tol naptari évre szamitott
mert 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
MAX index 377% -013%| 4,02%| 448% 673% 641% -095% 7,70% 144% -11,36% -1605% 26,82%  3,77%
A Részalap altal két tetszblegesen valasztott id6pont kb6zott elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

a referencia-index altal 2024/12/30-ig elért
hozamok 1év

értékelésének forrdsait és modszereit a Részalap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. A Részalap
eszkézeértékének megallapitasat a LetétkezelS végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és
minden eszk6zbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az idbaranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkbzeértékének szamitasakor, hasonlboan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt
és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott hozamait
az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasado figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténd
visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat j6vedelemnek minésiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik,
hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozoft
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodoé jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjovedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési
jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsilé Forgalmazé adét von le. A tartds
befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve
hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélklili tarsasagok esetében a befektetési
jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok
szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javité kiilbnadorél és
jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilénadd-fizetési kotelezettség terheli. A
Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegylijti és megérzi. Az éves
jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok
miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kb6nyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként
keriiltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos
elbirasaival ésszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

2024/12/30 Eurizon Kincsem Kotvény Részalap
Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem* 1.039.642.957 HUF
799.777 HUF
Alapkezelbnek fizetett dijak* 78.017.496 HUF
6.994.218 HUF
Egyéb dijak és adok* 220.452.494 HUF
Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés™ 0 HUF
Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok*
Netté jévedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 734.978.526 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint |A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
telies hozam-cserelgyletei: atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-csereligyleket nem
kotott.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd A Részalap kockazatcsdkkentés céliabdl deviza szarmaztatott pozicidkat
adatok tartott.

2024/01/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 630.000 HUF
2024/03/28 EURHUF deviza forward Ugyletek -7.405.700 HUF
2024/05/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 738.400 HUF

2024/07/31 EURHUF deviza forward Ggyletek -3.463.200 HUF

2024/08/30 EURHUF deviza forward Ugyletek 5.660.400 HUF

2024/09/30 EURHUF deviza forward Ugyletek 1.462.800 HUF

2024/10/31 EURHUF deviza forward lGgyletek -8.946.400 HUF
2024/11/29 EURHUF deviza forward lgyletek -7.776.000 HUF
2024/12/30 EURHUF deviza forward tGgyletek -6.679.600 HUF

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

* Szamviteli informacidk alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON KINCSEM KOTVENY RESZALAP

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbadl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 20.581.783 14.857.796
I. KOVETELESEK 202.443 16.112
1. Kbvetelések 202.443 16.112
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 16.526.787 14.263.176
1. Ertékpapirok 15.140.705 13.469.319
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 1.386.082 793.857
a) kamatokbal, osztalékbadl 259.784 212.941
b) egyéb 1.126.298 580.916
Ill. PENZESZKOZOK 3.852.553 578.508
1. Pénzeszkdz0k 3.852.654 578.371
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -101 137
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 691 101
1. AktividGbeli elhatarolas 691 101
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiildnbozete 590 - 4.865
ESZKOZOK OSSZESEN : 20.583.064 14.853.032
Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31

E. SAJAT TOKE 20.520.856 14.797.140
1. Indulé téke 4.412.545 3.125.505
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 128.400.811 129.388.027
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -123.988.266 -126.262.522
Il. T6kevaltozas (Tékendévekmény) 16.108.311 11.671.635
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete - 830.738 -5.404.951
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 1.386.571 789.129
3. El6z6 évek eredménye 15.244.251 15.552.478
4. Targyévi eredmény 308.227 734.979
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 60.308 54.890
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 60.308 54.890
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.900 1.002
FORRASOK OSSZESEN : 20.583.064 14.853.032

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan késziilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON KINCSEM KOTVENY RESZALAP E EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.01.01-2023.12.31 | 2024.01.01-2024.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 546.093 1.204.085
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 69.849 164.442
lll. Egyéb bevétel 1.016 800
IV. Miikodési kéltség 164.189 294.271
V. Egyéb raforditdasok 4.844 11.193
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-+1I-IV-V-VI) 308.227 734.979

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készuilt.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Kincsem Kotvény Részalap (a tovabbiakban: ,,az Alap”)
mellékelt Eurizon Kincsem Kotvény Részalap - 2024 éves jelentés.pdf? digitalis fajlban
[év6 2024. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett szamviteli
informacidknak (,,szamviteli informaciok™) a kbnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap 2024. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (,szamviteli toérvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban kerltek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésink , A konywvizsgalénak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel§”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél szol6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
7044CE2A89633825D9FDB91BEASFI9B023B1C829780E134385A44F6D74787325B
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 uUgyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozbéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentéshen Kkozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban val6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk a szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezelének az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald
képességétilletéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansadg all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban I[év8 kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell ~véleményiinket. KoOvetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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