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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfolidjaban talalhato eszk6zok és forrasok tételes osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2022.12.30 2023.12.29
Sajat téke 12.455.664.321 HUF 13.252.204.223 HUF
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték 1,1594 1,3750

10.743.179.413 db 9.637.822.855 db

Kotelezettség Brutté médszer Kotelle zetiseg Brutté médszer
maodszer

modszer

Darabszam
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott
teljes mértéke*

Tényleges 99,83% 93,95% 99,79% 96,74%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje

EUR 98,84% 92,35%

Alap teljes portfélidjan belll 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

CIB Eur6 Start Révid Kétvény Alap 2.266.611.443 HUF 18,1974% - -
Epsilon Fund Q-Flexible | Fund 3.012.751.874 HUF 24,1878% 3.786.648.302 HUF 28,5737%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z Fund 3.147.675.877 HUF 25,2710% 3.712.857.604 HUF 28,0169%

Eurizon Fund - Active Allocation Class Unit Z EUR 2.962.967.786 HUF
Folyészamla -

23,7881% 3.676.727.521 HUF 27,7443%
. 1.358.846.620 HUF 10,2537%

telezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkd z viszonyitott 0,5253% 693, 0,5306%

I/1. Hitelallomany 0,0000% 0 HUF 0,0000%
/2. Egyéb kotelezettségek 65.779.789 HUF 0,5253% 70.693.675 HUF 0,5306%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszk6z0k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon beldli

12.521.444.110 HUF 100,0000% 13.322.897.898 HUF 100,0000%

aranya
/1. Folyészamla, készpénz 875.353.304 HUF 6,9908% 1.358.846.620 HUF 10,1993%
II/2. Egyéb kovetelés 139.826 HUF 0,0011% 3.087.752 HUF 0,0232%
II/3. Lekotott bankbetétek 0,0000% 0 HUF
I1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/3.2. 3 honapnal hosszabb lek6tés 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4. Atruhazhato értékpapirok 90,9640%  11.943.322.526 HUF
Il/4.1. Allampapirok 0,0000% 0 HUF
I1/4.1.1. KStvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelent6 értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.4. Jelzaloglevelek 0 HUF
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
90,9640% _11.943.322.526 HUF
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/4.5.2. T6zsdén Kiviili 11.390.006.980 HUF 90,9640%|  11.943.322.526 HUF 89,6451%
2,0440% 17.641.000 HUF
II/5.1. Hataridés 255.944.000 HUF " 2,0440% 17.641.000 HUF 0,1324%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/5.1.2. Forward 255.944.000 HUF 2,0440% 17.641.000 HUF 0,1324%
II/5.2. Opcids iigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.2.1. T6zsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1I/5.2.2. OTC tipusu opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Brutt eszkézérték 12.521.444.110 HUF|  100,0000%  13.322.897.898 HUF|  100,0000%
Nettd eszkdzérték 12.455.664.321 HUF 99,4747%  13.252.204.223 HUF 99,4694%
* Az Alapkezel® a Részalap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kdtelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhaté tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tkeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogéttes piacain
végrehajtott Uzletkbtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tbkeattételt eredményezd (gyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2023.12.29 Nettd eszkozértékének és 2023.12.31 szamviteli értékének a kiilonbodzetét a két napra jutd dij- és
kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbdl adédo értékelési kiilonbozet adja.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Fovarosi Torvenyszék Cegbirosaga Cegjegyzeékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 3/11 Company of INTEA SANNPAOLO



3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z0 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi id6szakban*
2022. december 30.

10.743.179.413 db 9.637.822.855 db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2023. december 29.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek

e 1.055.217.397 db
darabszama

visszavaltott befektetési jegyek

o 2.160.573.955 db
darabszama A A
tékeszamla névekedése* 1.346.756.116 HUF

B i .. . S — S —
tékeszamla csokkenése 2.679.900.898 HUF
13.252.204.223

a portfolio Ssszesitett netto 12.455.664.321 HUF HUF
eszkozértéke
1,1594 ,

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték Leret

*2023.12.31.-i idészakra vonatkozd szamviteli informacié alapjan készult adat.

3.2. Atajékoztatasi idoszakban a Részalap sajat tokéjének és az egy befektetésijegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd nettd
eszkozeértek

2022/12/30 12 455 664 321 HUF 1,1594

2023/01/31 12 322 033 847 HUF 1,1980

2023/02/28 12 204 777 598 HUF 1,2035

2023/03/31 11 983 275 753 HUF 1,2150

2023/04/28 12 064 399 606 HUF 1,2328

2023/05/31 12 134 131 319 HUF 1,2416

2023/06/30 12 365 643 069 HUF 1,2692

2023/07/31 12 689 539 612 HUF 1,3052

2023/08/31 12 725 859 280 HUF 1,3012

2023/09/29 12 481 252 428 HUF 1,2847

2023/10/31 12 241 152 390 HUF 1,2648

2023/11/30 12 728 180 231 HUF 1,3253

2023/12/29 13 252 204 223 HUF 1,3750

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2023. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31, 2023/04/28, 2023/05/31, 2023/06/30,
2023/07/31, 2023/08/31, 2023/09/29, 2023/10/31, 2023/11/30, 2023/12/29,id6pontokban a Részalap
sajat tékeéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

a Részalap sajat tékéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2023. év elejei 568 milliard forintrdl az év soran 723 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap
piacon kezelt vagyon és az év eleji 9.290 milliard forint vagyon 2023. december végéig 14.013 milliard forintra névekedett.
Az intézményi ligyfelek szamara kezelt vagyon 7,8 milliard forintrél 9,9 milliard forintra névekedett.
Az Alapkezeld mikddésében nem kdvetkeztek be 2023. évben valtozésok.
2023. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ugyvezetd és alkalmazottak

(2023. évben az atlagos létszam 20,8 o)

3 Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenyséquk révén,
kockazat-vallalasért felelos személyként lényeges hatast

Az Alapkezeld valamennyi alkalmazottjdnak kifizetett
teljes javadalmazas™ addé és jarulékok levonasa
elotti osszege (az Alapkezeld &ltal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

186.793.409 HUF

81.991.176 HUF

Az Javadalmazasi politikdjanak  bemutatasa a oldalon  tekinthet6  meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20230731.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatdé (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzul a 3. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutaton tilmenden az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezeld a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt U
megallapodasokat. A Részalap portfélicelemei 2023. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkozoket, amelyekre
likviditadsi jellemz8ik alapjan az Alapkezelének klldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok Eurizon Ref’Iex Vegyes Alapok
Részalapja
Likviditasi fedezeti mutatd (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kozepes likviditasu eszkdzok aranya
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szdrmazhat. Az Alapkezeld ezen kilonb6zé jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabdlyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel8
kockazatkezelési terlletével egytttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szlikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezel§ altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-tél a korabbi ,CIB” helyett ,Eurizon” néven keriilnek forgalomba, errdl
bévebb tajékoztatas a kdvetkez8 kozleményben olvashatd: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy tébb éves id6tavon a referenciaindexet jelenté RMAX indexnél magasabb hozamot érjen el. A
Részalap lehetéséget nyujt a Befektetdknek arra, hogy a legkiilénb6z8bb a befektetési célpontokra fokuszald, magasan
diverzifikalt befektetési alapok teljesitményébdl részesedhessenek. Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap
hatékony diverzifikaciot alkalmazva a befektetési univerzum minden fontosabb, részvény-, kotvény-, illetve
nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet. Az Alapkezel6 az Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz tartozé kdzép-
kelet-eurdpai régids vagyonkezelési kbzpont részeként a Részalap portfélidjanak kialakitasa soran az Eurizon Capital
SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok széles
spektrumat teszi elérhetbvé igy biztositva a minél kedvezébb varhaté hozam - kockazat szintek elérését. A
kockazatmentesnek tekintett RMAX index hozamat meghaladd, minél magasabb teljesitmény reményében a Részalap

nyersanyagpiacokra fokuszal6 klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, valamint teret kapnak az
innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak mellett a matematikai, illetve statisztikai modelleken alapuld
kockazatkezelési mechanizmusok is. A kockazatkezelés kdvetkezd szintjét alkalmazva az Alapkezel§ a Részalap
portfolidjanak egészére jellemzd arfolyam-ingadozas mértékét egy mérsékelt 9%-os célszint alatt tartja. A Részalap
befektetési eszkdzkosaranak dsszetétele dinamikusan valtozhat, a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi
folyamatok fliggvényében az eszkbzkosaron bellli aranyok folyamatosan Ujrasulyozasra keriilhetnek, amennyiben az
Alapkezel6 megitélése szerint a moddositds kedvezden befolyasolia a Részalap eszkdzértékét, hozamtermeld
képességeét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit, igy a befektetési eszkdzkosar elemei kdzott az Eurizon Capital
SGR S.p.A. valamint az Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kdzotti
Ujrasulyozasokra azzal a feltétellel kertilhet sor, hogy a sulyaranyok médositasa a Befektetéknek a Részalappal szemben
elvart hozam-kockazat preferenciaival konzisztens marad.

- Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett indexet alkalmazza a teljesitményének
mérésére. Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore akar jelentdsen is eltérhet a
referenciamutatoban szerepl6 eszk6zoktél a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsuil.

> A Részalap fébb befektetései: a Részalap hatékonyan diverzifikalt portfolidjat alkoté kdtvény, részvény és nyersanyag
tipusu eszkozosztalyaba fektetd befektetési alapok.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektetdknek ajanlhatd, akik szabad
pénzeszkozeiket legalabb 3 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan
Befektet6k szamara, akik ennél rovidebb idén belil ki akarjak venni pénziket a Részalapbal.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 éra el6tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljestinek.

- A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehetésége van hitelfelvételre, valamint a devizakockazatok csokkentése
céljabdl szarmaztatott Ugyletek kotésére, melyek a Részalap nettd eszkdzértékét meghaladé 6sszegliek lehetnek,
azonban varhatéan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhat6 6ssze:

) Befekteték szamara
Részalap ajanlott

- ATt arfolyam-
varhatoé hozama kockazatvallalasi . )
hajlandésag ingadozasa

Egrlzon R_eflex ket atlagot meghaladé | kockazat-semleges mérsékelt 3év
Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapulé ajanlas.

> A Részalap pénzlgyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutaté befektet6i profil a Részalap esetében véltozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabdalyzataban, valamint Kiemelt Befektet6i Informacidjaban
kdvetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfoldi- és devizakulfoldi természetes és jogi személyek is

Befektetési jegyek
el Befektetés javasolt

Részalap neve e =3
P minimum idétartama

lehetnek.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

Makrogazdasagi kérnyezet:

Az elsé negyedév rendkivili eseményei, mint a Silicon Valley Bank 0sszeomlasa és a Credit Suisse Bankba- vetett
bizalom megingasa, szélséséges arfolyamingadozasokhoz vezettek a tékepiacokon. Ennek kézzelfoghato jelét példaul
a MOVE Index (mely a kamatmozgasokat méri) mutatta, amely szerint a USA allampapijai 2008 6ta nem latott volatilitast
mutattak ebben az id6szakban. Az elsé negyedév vége felé azonban ezek a kilengések csillapodtak, és a masodik
negyedévben is csdkkend tendenciat mutattak. Kisebb banki cs6ddk ugyan a kdvetkez6 negyedévben is voltak, viszont
a félelem mar nem gyrizétt tovabb a banki szektorban és a tékepiacon sem.

Az els6 negyedévben a nyersanyagpiacon kivil minden eszkézosztalynal arfolyamemelkedést lehetett megfigyelni. A
masodik negyedévben is esett a Brent tipusu kdolaj ara, mikézben mas piacok egészen jol teljesitettek. Kulon
kiemelendd példaul a technologiai részvények teljesitménye, ahol a mesterséges intelligencia berobbanasa volt a nagy
hdzéerd. A harmadik negyedévben a Fed és az EKB tovabbi kamatemelésének hatasara erbteljes kdtvényeladasi hulldam
indult el, amely tobb éves csucsokra emelte a hozamszinteket vilagszerte. A kdolaj aranak 27,2%-os névekedése is
jelentds volt a harmadik negyedévben, amely az orosz-ukran haboru kitdrése 6ta nem volt ilyen magas. Ezek fényében
nem meglepd, hogy mind a koétvény, mind a részvény eszkdzosztaly negativ teljesitményt mutatott a harmadik
negyedévben. Egyedili kivételt az energia szektor részvényei jelentettek, amik az S&P 500 indexen beldl 12,2%
arfolyamemelkedést mutattak a harmadik negyedévben. A negyedik negyedév elején is maradt még az a varakozas,
hogy a kamatok hosszabb ideig magasabbak maradhatnak, igy a harmadik negyedévben megkezdett kdtvényeladdsok
a negyedik negyedév elején is folytatodtak. Az oktdberben kirobband izraeli-palesztin konfliktus a k6olaj aranak tovabbi
névekedését eredményezte, amely aztdn a menedékeszk6zok arara is hatast gyakorolt, igy az arany is 7,3%-kal
emelkedett. Ennek ellenére az inflacio elleni kiizdelem egyre tobb sikert hozott, amely pozitivabb piaci varakozasokat
eredményezett. Ennek hatasara a kdzponti bankok kommunikacidja is a lazabb monetaris politika felé fordult. Végul a
Fed decemberi dot plotja (a Fed altal kdzzétett grafikon a monetaris politikajarol szol6 tajékoztatdjaban) 75 bazispontos
kamatcsokkentést jelzett 2024-re. A piaci optimizmus végiil a ,soft landing”-nek nevezett varakozashoz vezetett, amely
szerint az inflacio recesszié nélkil térhet vissza a jegybanki szintekhez, ami viszont lehetévé tenné a kdzponti bankok
szamara, hogy csokkentsék az alapkamatot.

Nyersanyagpiacok:

2023-ban a Bloomberg nyersanyag-indexének (BCOMTR) év eleji negativ trendjét a harmadik negyedévben pozitiv
fordulat kdvette, amelyhez képest azonban a negyedik negyedévben Ujbol 4,63%-0s visszaesés volt tapasztalhatd. Az
elsé két negyedévben a két f6 nyersolajindex (WTI és Brent) enyhén negativ teljesitményt mutatott, egészen a harmadik
negyedévi kiugré ndvekedésig, ahol a WTI 28,63%-kal, mig a Brent 23,08%-kal emelkedett. Ezt kdvetéen azonban a
kdolaj és foldgaz ara is beesett, amely mindkét index esetében hatalmas zuhanassal jart (15,97%-os visszaesés a WTI,
és 12,13%-0s a Brent esetében). Az ipari fémek arai — a réz kivételével, amely ugyanis emelkedett — stagnaltak az elsé
negyedévben. A kdévetkezd negyedévben azonban a Kinaval szemben tamasztott névekedési varakozasok nem
teljeslltek be, igy ennek hatasara az arak mind lejjebb estek. Az aluminium 12,46%-ot, a cink 18,29%-ot esett, illetve a
réz arais 7,44%-kal volt lejjebb junius végén marcius végéhez képest. A harmadik negyedévben a cink és az aluminium
jol teljesitett, mig a réz stagnalt, az el6bbiek aztan az év vége felé gyengliltek, viszont a réz ara enyhe ndvekedést
mutatott. A nemes fémek részben a jegybankok szigori monetaris politikaja miatt az év tdlnyomé részében
alulteljesitettek, de a negyedik negyedévben sikeriilt j6 teljesitményt elérnilik; az az év végére az arany 9,89%-0s, az
ezust pedig 5,68%-0s emelkedést mutatott az el6z6 negyedévhez képest. A cukor ara az év utolsé harmadan kiviil,
amikor 22,28%-ot zuhant az el6z6 negyedévhez képest, kiemelkedben teljesitett.

Részvénypiacok:

Az masodik negyedévig fennalld pozitiv részvénypiaci trendeket a harmadik negyedévben arfolyamcsokkenés kovette.
Ekkor a fejlett piaci MSCI World index 3,83%-ot, mig a feltdrekvé piaci MSCI ES index 3,72%-ot esett. A fejlett eurdpai
részvények is arfolyamveszteséget mutattak: a Stoxx 600 index szintje 2,54%-ot csokkent. A 2023-as év utolso
negyedéve kifejezetten j6 hozamokat produkalt a részvénypiaci befektetéknek: az MSCI World index dollarban mérve
11,07%-ot, az MSCI EM index 7,45%-ot emelkedett ebben az idészakban. A pozitiv arfolyammozgast a tovabb csokkend
USA inflaciés palya, és a Fed kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok enyhulése segitette. A fejlett eurdpai piac is
emelkedni tudott az utolsé negyedévben, bar kisebb mértékben: az Stoxx 600 index 6,39%-ot nétt eurdban.

Kétvénypiacok:

Az elsd harom negyedév soran a csdkkend kotvénypiaci arfolyamok trendje az év utolsé negyedévében megvaltozott.
November volt a legjobb hénap a Bloomberg teljes globalis kétvény indexe szadmara 2008 decembere, a pénzugyi valsag
csucspontja 6ta, +5,0% -0s hozammal. Ezt decemberben +4,2%-o0s emelkedés kdvette, ami azt jelentette, hogy az index
+5,7%-0s emelkedéssel zarta az évet. Ez nagy fordulat volt az oktéber végi helyzethez képest, amikor még ugy tlint,
hogy globalis szinten a kétvényarfolyamok a harmadik egymast kovetd évben is csdkkenni fognak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesiet hozamok

a Részalapok aal 2023/12/28-g elért hozamok

naptan évre szamiok
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Eurizon Refex Vegyes Aapok Részalapia | 904%] 619% | attwel L] | 421%] 9.22%| 951%] 052%| 6.25%| 276%] 1850%
évesiet hazamok
a referenciaindex. dtd 2023/ 12/314g elért hozamok ) ) . naptan év re szamitok
1év héy indulas-id mért
a4 015 2016 mm7 018 a9 2000 20 x2 2003
- - - 0,20% 0,31%
A Részalap futamideje 2016. februar 8-tol indult, igy a 2016. illetve az azt megeléz6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektetbék szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté.
2016. februar 8-at kévetben a Részalap éltal két tetsz6legesen valasztott id6pont kézott elért, valamint tetszélegesen
valasztott idéponttél 3, 6, 9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitoft hozamadatok megtekintheték a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap mdultbeli teljesitménye nem jelent garanciét a j6vébeni hozamra! A Részalap

1év 5év  indulas-Hl mért

100% RMAX Index \ , -

tartalmazza. A Részalap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezeld végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban
meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. A Részalap portféliojaban lévé kamatozo kétvény
tipusu értékpapirokbol, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe
van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkdzbkbbl szarmazo
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilénb6z6
id6északokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasadé
levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal toérténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minGsil, ami a
kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dd
jarulékos koéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés
készitésének idépontjiaban 15%. A Befektetési jegyek tartdés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara
helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindsilé Forgalmazé adot von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adot nem von le. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az addt megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamd,
az allamhaztartas egyensulyat javitd kilbnadorol és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa
értelmében kiilbnadd-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegydijti és megbrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és
kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaloi
dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi
pénznemében kerlilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szbvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait
évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazé j6vedelem* 2.188.256.242 HUF

1.506.103 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 48.668.421 HUF
4.950.793 HUF
Egyéb dijak és adok* 137.488.197 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés™® 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok*
Netté jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi 1.998.654.934 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint |A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
teljes hozam-cserelgyletei: atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositasardl szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cserelgyleket nem
kotott.

Részalap szarmaztatott ugyleteire vonatozo
adatok
szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

A Részalap kockazatcsokkentés céljabol deviza szarmaztatott poziciokat tartott.

2022/12/30 EURHUF deviza forward lgyletek 255.944.000 HUF

2023/01/31 EURHUF deviza forward lgyletek 749.593.000 HUF

2023/02/28 EURHUF deviza forward lgyletek 387.741.000 HUF

2023/03/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 475.794.000 HUF

2023/04/28 EURHUF deviza forward Ugyletek 839.025.000 HUF

2023/05/31 EURHUF deviza forward tUgyletek 147.980.000 HUF

2023/06/30 EURHUF deviza forward lgyletek 266.968.000 HUF

2023/07/31 EURHUF deviza forward Ugyletek -37.146.000 HUF

2023/08/31 EURHUF deviza forward lgyletek 417.648.000 HUF

2023/09/29 EURHUF deviza forward Ugyletek 175.868.000 HUF

2023/10/31 EURHUF deviza forward tgyletek 544.544.000 HUF
2023/11/30 EURHUF deviza forward Ulgyletek 48.737.000 HUF
2023/12/29 EURHUF deviza forward ligyletek 17.641.000 HUF

*2023.12.31.-i id6szakra vonatkozé szamviteli informacio alapjan késziilt adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA E EU Rl ZO N
MERLEG ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12 31 20231231
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2 _Erékpapirok értékelési kulonbbzete - -
a) kamatokbdl, os ztalékbdl - -
b) egyeb - -
B. FORGOESZKOZOK 12235055 13.296.078
I KOVETELESEK 135 497
1. Kovetelések 135 497
2 Kovetelések ertékvesziése (-) - -
3. Kalfoldi pénzértékre szolo kovetelések érnékelési kiuldonbbzete - -
4 Forintkovetelések érékelési kuldonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 11.359.569 11.936.524
1. Ertékpapirok 9.074 297 9275534
2_Enrékpapirok érékkilonbozete 2285272 2.660.990
a) kamatokbdl, os ztalékbdl - -
b)egyeb 2285272 2.660.990
lll. PENZESZKOZOK 875.350 1.359.057
1. Pénzeszkdzdk 888960 1.355.640
2 Valuta, devizabetét ériekelési kulonbozete -13610 3417
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 98 211
1. Aktivid6beli elhatarolas 98 211
2 Aktividébeli elhatarolas értékvesAése (-) - -
D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 235313 17.641
ESZKOZOK OSSZESEN : 12.470.466 13.313.930

Megnevezés 2022.12 31 20231231
E. SAJAT TOKE 12.403.985 13.243.683
L Indulo toke 10.743.001 9.637.030
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 43047 089 44 103.425
2 Visszavasarolt befektetésijegyek névértéke (-) -32.304 088 -34.466.395
Il. Tokevaltozds (Tokendvekmény) 1.660.984 3.606.653
1. Visszavasarolt befekietésijegyek bevonasi értékkilonbbzete 938 494 710.436
2_Ertékelési kulonbozet tartaléka 2506975 2.682.047
3_El6z6 évek eredménye -1779.184 -1.784 485
4 Targyévi eredménye -5301 1.998.655
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 64 857 68.225
I. Hosszu lejaratu k otelezettségek - -
ll. Rovid lejarati k 6telezettségek 64.857 68.225
. Kiilféldi pénzértékre sz0l0 k btelezettségek értékelési kiilbnbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1624 2.022
FORRASOK OSSZESEN : 12.470.466 13.313.930

A mérleg a bemutatott idészakokra vonatkozé szamviteli informéacidkat tartalmazza.

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantartd cégbirosag: Fovarosi Torvenyszék Cegbirosaga Cegjegyzeékszam: Cg. 01-10-044283
Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON REFLEX VEGYES ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 | 2023.01.01-2023.12.31
I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 1.639.707 2.432.540
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.425.889 244.284
lll. Eqyéb bevétel 1.539 1.506
IV. Miikbdési koltség 214.670 185.586
V. Egyéb raforditasok 5.988 5.521
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+lI-1V-V-VI) - 5.301 1.998.655

Az eredménykimutatas a bemutatott idészakokra vonatkozd szamviteli informacidkat tartalmazza.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Fovarosi Torvenyszék Cegbirosaga Cegjegyzeékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 1111 Company of INTESA SANNPAOLO



Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest VAci ut 20. www.ey.com/hu

Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Reflex Vegyes Alapok Részalapja (a tovabbiakban: ,,az Alap”)
mellékelt 2023. évi éves jelentése 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett szamviteli
informécidknak (,,szamviteli informéaciok™) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap 2023. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozo
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésink , A konywvizsgalénak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a koényvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlnk ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban val6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljuk a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lIényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels§ kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald
képességétilletéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansadg all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban [év8 kapcsol6do
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell ~véleményiinket. KoOvetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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