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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2022.12.30 2023.12.29
Sajat téke 11.951.982.030 HUF 17.756.984.681 HUF
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 1,0230 1,2071
Darabszam 11.682.790.377 db 14.710.066.291 db
Tékedttétel bruttd, valamint kbtelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség R eyl Kotelezettség
X . ) Brutté modszer ) Brutté modszer
telies mértéke* modszer modszer
Tényleges 100,62% 78,78% 99,96% 87,85%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 99,76% 96,89%
USD 95,39% 91,11%
j kozok felsorolasa, értéke illetve részaran
Folyészamla (HUF) 2.584.963.876 HUF " 21,6279% 2.302.954.809 HUF 12,9693%
MAK 2024/C - - 2.004.633.148 HUF 11,2893%
D240214 - - 1.983.864.000 HUF 11,1723%

3 hénapnal hosszabb lek6tés bankbetétek 5.087.411.112 HUF " 42,5654% 3.035.577.500 HUF 17,0951%

;Z'ezettsegek LRI 43.482.595 HUF 0,3625% .379. 0,2661%
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 43.482.595 HUF 0,3625% 47.379.252 HUF 0,2661%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beldili

aria 11.995.464.625 HUF|  100,0000% 17.804.363.933 HUF|  100,0000%
/1. Folyészamla, készpénz 2.584.963.876 HUF 21,5495% 2.302.954.809 HUF 12,9348%
II/2. Egyéb kovetelés 1.739.709 HUF 0,0145% 32.071.017 HUF
/3. Lekétstt bankbetétek 5.087.411.112 HUF 42,4111% 3.035.577.500 HUF 17,0496%
/4. Atruhazhat6 értékpapirok 4.248.882.388 HUF 35,4207% 12.405.983.877 HUF
I1/4.1. Allampapirok 742.322.550 HUF 6,1884% 6.192.324.844 HUF

I1/4.1.1. Kétvények 742.322.550 HUF 6,1884% 4.208.460.844 HUF 23,6372%

I1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 1.983.864.000 HUF 11,1426%

II/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapil 1.806.417.239 HUF 15,0592% 2.082.291.878 HUF

I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 1.806.417.239 HUF 15,0592% 2.082.291.878 HUF 11,6954%

I1/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 0 HUF
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.3.2. T6zsdén Kivili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

6,3668% 2.589.383.507 HUF
I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 763.724.047 HUF 6,3668% 2.589.383.507 HUF 14,5435%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

7,8064% 1.541.983.648 HUF
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 936.418.552 HUF 7,8064% 1.541.983.648 HUF 8,6607%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,6041% 27.776.730 HUF
I/5.1. Hataridés 72.467.540 HUF 0,6041% 27.776.730 HUF 0,1560%

I/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/5.1.2. Forward 72.467.540 HUF 0,6041% 27.776.730 HUF 0,1560%

II/5.2. Opcids tigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/6. Kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000%

II/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Bruttd eszkézérték 11.995.464.625 HUF|  100,0000% 17.804.363.933 HUF|  100,0000%
Nett6 eszkozértek 11.951.982.030 HUF 99,6375% 17.756.984.681 HUF 99,7339%

* Az Alapkezel6 a Részalap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban lévd
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a t6keattételes pozicio biztositékanak mértéke, a Részalap mdogoéttes piacain
végrehaijtott Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi id6szakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezé (igyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2023.12.29 Nettd eszkézértékének és 2023.12.31 szamviteli értékének a kuldnbdzetét a két napra jutd dij- és
kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbdél adodo értékelési kiildnbdzet adja.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd ceégbirdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00 ;
Fax: (06 1) 489 66 64 3/11 company of INTESA SANPAOLO



3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 téjékoztatasi idészak
végén Téjékoztatasi idészakban
2022. december 30.

11 682 790 377 db 14 710 066 291 db

Téjékoztatasi id6szak végén
(2023. december 29.)

forgalomban Iévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama* 6 058 780 871 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama* 3031 504 957 db

tékeszamla névekedése* _ 6 892 537 802 HUF 7
tékeszamla csdkkenése* - 3 357 201 011 HUF
a portfélié 6sszesitett nettd eszkozértéke 11 951 982 030 HUF 17 756 984 681 HUF

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték

* 2023.12.31.-i id6szakra vonatkoz6 szamvitel informécilapjén készult adat.

1,0230 1,2071

3.2. Atajékoztatasi idoszakban a Részalap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
juto netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az eqgy jegyre jutod nettd

a Részalap sajat t6kéje eszkozérték

2022/12/30 11 951 982 030 HUF 1,0230

2023/01/31 11913 875 129 HUF 1,0500

2023/02/28 11 750 824 275 HUF 1,0571

2023/03/31 11 668 103 801 HUF 1,0691

2023/04/28 11 959 942 672 HUF 1,0809

2023/05/31 12 680 640 781 HUF 1,0905

2023/06/30 13 548 088 933 HUF 1,1234

2023/07/31 13 718 080 256 HUF 1,1349

2023/08/31 14 345 382 593 HUF 1,1437

2023/09/29 14 956 542 942 HUF 1,1573

2023/10/31 15 796 036 216 HUF 1,1624

2023/11/30 16 658 142 091 HUF 1,1845

2023/12/29 17 756 984 681 HUF 1,2071

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2023. éves jelentds eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31, 2023/04/28, 2023/05/31, 2023/06/30,
2023/07/31, 2023/08/31, 2023/09/29, 2023/10/31, 2023/11/30, 2023/12/29, idépontokban a Részalap
sajat tékéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozés, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagja.

Az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2023. év elejei 568 milliard forintrél az év soran 723 milliard
forintra ndvekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap
piacon kezelt vagyon és az év eleji 9.290 milliard forint vagyon 2023. december végéig 14.013 milliard forintra névekedett.
Az intézményi ligyfelek szamara kezelt vagyon 7,8 milliard forintrél 9,9 milliard forintra ndvekedett.
Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2023. évben valtozasok.
2023. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezets és alkalmazottak

(2023. évben az atlagos létzdm 20,8 f)

a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenyséquk révén,
kockazat-véllalasért felelds szeméhként lényeges hatast

igen (10 fii) | nem (11,25 &)

Az Alapkezeld valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazdas™ add és jarulékok levondsa
eltti dsszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra wrténd felosztas nelkil)

rogzitett 186.793.409 HUF 93.179.023 HUF

valtozo §1.991.176 HUF 27.981.289 HUF

nyereseqrészesedeés

Albpbér, valtozd bér, fuetett szabadsdg, tuldre potiék, tdppénz, Gnkéntes municitat zajaruks
egeszségpenztai munkaiatdl hozzgarulas, cafetera, foglakom@Es-egészséaln segtériés,

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20230731.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kozil a 2. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutatén talmenéen az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kdvetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min6ségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenbrzésével valdsitotta meg. Az Alapkezeld a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei 2023. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozoket, amelyekre
likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kulénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok Eurizon Relax Vegyes Részalap
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kozepes likviditasu eszkdzok aranya
Alacsony likviditasu eszkdzok aranya
Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya
lllikvid eszk6zok aranya

31,12%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliékat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kilénbdzd jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel§
kockazatkezelési teruletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szikseéges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 2023. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfélio kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok
kilénbdzd kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mdgéttes eszkdézdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezel6 altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-t6l a korabbi ,CIB” helyett ,Eurizon” néven kerliinek forgalomba, errél
b&vebb tajékoztatas a kdvetkez6 kdzleményben olvashatd: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika
> A Részalap célja, hogy éves id6tavon a 90%-ban RMAX indexbdl (Bloomberg code: MAX RMAX Index), 5%-ban az S&P

500 Indexbél (Bloomberg code: SPXT Index), valamint az 5%-ban a EURO STOXX 50 Indexbdl (Bloomberg code: SX5T
Index) allé referenciaindex-kombinacional magasabb hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap
lehetéséget nyuijt a Befektet6knek arra, hogy egy tulnyomo részben a pénz- illetve kétvénypiacokra, kisebb részben a
fejlett részvénypiacokra fokuszald befektetésekbdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion keresztil
részesedhessenek. A Részalap portféliojan belll varhatéan legfeljebb 40%-o0s célarannyal szerepelhetnek pénzpiaci
eszkozok, bankbetétek, legfeliebb 40%-os célaranyban kotvény tipusu eszkdzok. A kildnbdzé fix- és valtozo
kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, értékpapirok, nagyobb aranyban bankbetétek, kisebb aranyban allamkétvények,
vallalati, banki és egyéb kotvények kombinacidjabol allé portfolioelemek a mindenkori pénz- és tékepiaci,
makrogazdasagi folyamatok fliggvényében kerliinek meghatarozasra. Ennek kdszonhetben a Részalap egyrészt
hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaré egyedi kockazatokat, masrészt éves tavon a
bankbetétekkel, allampapirokkal versenyképes teljesitményt érhet el, amely kedvezé piaci kdrnyezetben a rdvidebb
futamiddvel rendelkezd kotvény tipusu eszkdzokre jellemzd hozamlehetéséget jelent a kockazatok kertilése mellett. A
Részalap portfélidjan belll varhatéan legfeljebb 20%-os célarannyal szerepelhetnek részvény tipusu eszkdzok,
amelyekbdl torténd az optimalis portfélio kialakitasa érdekében a Részalap befektetési dontései kvantitativ modszereken
alapuld, matematikai modelleket alkalmazé befektetési stratégiak kimeneteibdl kdvetkeznek.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatdként a fent emlitett referenciaindex-kombinaciét alkalmazza a
teljesitményének mérésére, valamint az Alapkezel6t megillet6 sikerdij kiszamitasara. A Részalap és a referenciaindex-
kombinacié egymassal konzisztensnek tekintheték, kézoéttlik a varhaté hozam, kockazat, volatilitas, hozameloszlas,
foldrajzi, iparagi, befektetési céltertletek felé valo kitettség stb. tekintetében Iényeges eltérés nem &ll fenn. Ez azonban
nem jelent a Részalap és referenciaindex-kombinacio kézotti teljes egyezdséget, mert az Alapkezel6 dontése alapjan a
Részalap portfolidjaban Iév6 eszkdzok kére az Alapkezeld altal meghatarozott keretek kozott eltérhet a referenciaindex-
kombinacioban szereplé eszkdzoktdl a minél kedvez6bb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelImében aktivan kezelt befektetési alapnak minésuil.

> A Részalap f6bb befektetései: a Részalap hatékonyan diverzifikalt portfélidjat alkotd pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek
és kotvények, valamint részvény tipusu eszkdzosztalyaba fektetd befektetési alapok.

- A Részalap javasolt minimum befektetési idétartama: a Részalap elsésorban azon Befektetéknek ajanlhato, akik szabad
pénzeszkdzeiket legaldbb 6 honapos idétavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfeleld olyan
Befekteték szamara, akik ennél rovidebb idén belll ki akarjak venni pénziket a Részalapbdl.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 ora el6tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkezd 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesuilnek.

-> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott Ugyletek kdtésére, melyek a Részalap netté eszkdzértékét meghaladd 6sszegliek
lehetnek, azonban varhatdan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kenévekménye terhére hozamot kilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befektetk szamara
Részalap ajanlott
varhaté hozama kockazatvallalasi
hajlandésag

Befektetési jegyek

Befektetés javasolt

arfolyam- e o
minimum idétartama

ingadozasa

Részalap neve

atlagos szintnél szélséséges

jelent6sebb ingadozasoktol

kockazatokat kerulé mentes

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
filggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzigyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektet6i profil a Részalap esetében véltozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektetdi Informacidjaban
kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelféldi- és devizakilféldi természetes és jogi személyek is

révid kotvény tipusu

Eurizon Relax Részalap T ,,
eszkodzokre jellemzé

6 honap

lehetnek.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Makrogazdasdgi kérnyezet:

Az els6é negyedév rendkivilli eseményei, mint a Silicon Valley Bank 0sszeomlasa és a Credit Suisse Bankba- vetett
bizalom megingasa, szélséséges arfolyamingadozésokhoz vezettek a tékepiacokon. Ennek kézzelfoghatd jelét példaul
a MOVE Index (mely a kamatmozgasokat méri) mutatta, amely szerint a USA allampapijai 2008 6ta nem latott volatilitast
mutattak ebben az id6szakban. Az elsé negyedév vége felé azonban ezek a kilengések csillapodtak, és a masodik
negyedévben is csdkkend tendenciat mutattak. Kisebb banki cs6ddk ugyan a kdvetkez6 negyedévben is voltak, viszont
a félelem mar nem gy(ir{izétt tovabb a banki szektorban és a tékepiacon sem.

Az els6 negyedévben a nyersanyagpiacon kivil minden eszkdzosztalynal arfolyamemelkedést lehetett megfigyelni. A
masodik negyedévben is esett a Brent tipusu kdolaj ara, mikdzben mas piacok egészen ol teljesitettek. Kildn
kiemelendd példaul a technoldgiai részvények teljesitménye, ahol a mesterséges intelligencia berobbanasa volt a nagy
huazéerd. A harmadik negyedévben a Fed és az EKB tovabbi kamatemelésének hatasara erételjes kdtvényeladasi hullam
indult el, amely tébb éves csucsokra emelte a hozamszinteket vilagszerte. A kbolaj aranak 27,2%-os ndvekedése is
jelentés volt a harmadik negyedévben, amely az orosz-ukran haboru kitdérése 6ta nem volt ilyen magas. Ezek fényében
nem meglepd, hogy mind a koétvény, mind a részvény eszkdzosztaly negativ teljesitményt mutatott a harmadik
negyedévben. Egyediili kivételt az energia szektor részvényei jelentettek, amik az S&P 500 indexen belll 12,2%
arfolyamemelkedést mutattak a harmadik negyedévben. A negyedik negyedév elején is maradt még az a varakozas,
hogy a kamatok hosszabb ideig magasabbak maradhatnak, igy a harmadik negyedévben megkezdett ktvényeladasok
a negyedik negyedév elején is folytatodtak. Az oktéberben kirobband izraeli-palesztin konfliktus a kéolaj aranak tovabbi
névekedését eredményezte, amely aztdn a menedékeszkozok arara is hatast gyakorolt, igy az arany is 7,3%-kal
emelkedett. Ennek ellenére az inflacié elleni kiizdelem egyre tobb sikert hozott, amely pozitivabb piaci varakozasokat
eredményezett. Ennek hatasara a kdzponti bankok kommunikacidéja is a lazabb monetaris politika felé fordult. Végil a
Fed decemberi dot plotja (a Fed é&ltal kbzzétett grafikon a monetaris politikajarol szo6l6 tajékoztatdjaban) 75 bazispontos
kamatcsokkentést jelzett 2024-re. A piaci optimizmus végil a ,soft landing”-nek nevezett varakozashoz vezetett, amely
szerint az inflacié recesszid nélkil térhet vissza a jegybanki szintekhez, ami viszont lehetévé tenné a kdzponti bankok
szamara, hogy csdkkentsék az alapkamatot.

Nyersanyagpiacok:

2023-ban a Bloomberg nyersanyag-indexének (BCOMTR) év eleji negativ trendjét a harmadik negyedévben pozitiv
fordulat kdvette, amelyhez képest azonban a negyedik negyedévben Ujbdl 4,63%-0s visszaesés volt tapasztalhaté. Az
elsd két negyedévben a két f6 nyersolajindex (WTI és Brent) enyhén negativ teljesitményt mutatott, egészen a harmadik
negyedévi kiugré névekedésig, ahol a WTI 28,63%-kal, mig a Brent 23,08%-kal emelkedett. Ezt kdvetéen azonban a
kdolaj és foldgaz ara is beesett, amely mindkét index esetében hatalmas zuhanassal jart (15,97 %-0s visszaesés a WTI,
és 12,13%-0s a Brent esetében). Az ipari fémek arai — a réz kivételével, amely ugyanis emelkedett — stagnaltak az elsé
negyedévben. A kdévetkezd negyedévben azonban a Kinaval szemben tdmasztott ndvekedési varakozasok nem
teljesultek be, igy ennek hatasara az arak mind lejjebb estek. Az aluminium 12,46%-ot, a cink 18,29%-ot esett, illetve a
réz ara is 7,44%-kal volt lejjebb junius végén marcius végéhez képest. A harmadik negyedévben a cink és az aluminium
jol teljesitett, mig a réz stagnalt, az elébbiek aztan az év vége felé gyengiiltek, viszont a réz ara enyhe névekedést
mutatott. A nemes fémek részben a jegybankok szigord monetaris politikaja miatt az év tdlnyomé részében
alulteljesitettek, de a negyedik negyedévben sikerilt j6 teljesitményt elérnilik; az az év végére az arany 9,89%-0s, az
ezlst pedig 5,68%-0s emelkedést mutatott az el6z6 negyedévhez képest. A cukor ara az év utolsé harmadan kivdl,
amikor 22,28%-ot zuhant az el6zé negyedévhez képest, kiemelkedben teljesitett.

Részvénypiacok:

Az masodik negyedévig fennalld pozitiv részvénypiaci trendeket a harmadik negyedévben arfolyamcsokkenés kovette.
Ekkor a fejlett piaci MSCI World index 3,83%-ot, mig a feltorekvd piaci MSCI ES index 3,72%-ot esett. A fejlett eurdpai
részvények is arfolyamveszteséget mutattak: a Stoxx 600 index szintje 2,54%-ot csOkkent. A 2023-as év utolsd
negyedéve kifejezetten j6 hozamokat produkalt a részvénypiaci befektetéknek: az MSCI World index dollarban mérve
11,07%-ot, az MSCI EM index 7,45%-ot emelkedett ebben az idészakban. A pozitiv arfolyammozgast a tovabb csékkend
USA inflacids palya, és a Fed kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok enyhiilése segitette. A fejlett eurdpai piac is
emelkedni tudott az utolsé negyedévben, bar kisebb mértékben: az Stoxx 600 index 6,39%-ot nétt euréban.

Koétvénypiacok:

Az els6 harom negyedév soran a csdkkend kdtvénypiaci arfolyamok trendje az év utolsé negyedévében megvaltozott.
November volt a legjobb hénap a Bloomberg teljes globalis kbtvény indexe szamara 2008 decembere, a pénziigyi valsag
csucspontja 6ta, +5,0% -os hozammal. Ezt decemberben +4,2%-o0s emelkedés kdvette, ami azt jelentette, hogy az index
+5,7%-0s emelkedéssel zarta az évet. Ez nagy fordulat volt az oktdber végi helyzethez képest, amikor még ugy tint,
hogy globalis szinten a kotvényarfolyamok a harmadik egymast kovetd évben is csdkkenni fognak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok
a Részalapok altal 2023/12/29-ig elért hozamok indulastol naptéri évre szamibott
mért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

1év 5év

évesitett hozamok
a referencia-index éltal 2023/12/31-ig elért hozamok ) ) indulés-1l naptari évre szamitott
év )
mért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

90% RMAX index + 5% S&P 500 Index + 5% EURO
STOXX 50 Index

A Részalap futamideje 2015. augusztus 31-tél indult, igy a 2015. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté.
2015. augusztus 31-ét kévetben a Részalap altal két tetszélegesen valasztott idépont kbzott elért, valamint tetszélegesen
valasztott idéponttél 3, 6, 9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A Részalap
portfélicjaban 1évé eszk6zbk értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata
tartalmazza. A Részalap eszkbzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban

15,46% | 3,46% 2,30% - - - 1,2% 0,20% 0,31% | 0,2% 0,42% | -0,60% 2,60% | 1550%

tipusu értékpapirokbol, valamint minden eszkdzbdl, amelybdl kamatjévedelem széarmazik, az idéaréanyos kamat figyelembe
van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkdzbkbbl szarmazd
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilénbézd
id6északokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasado
levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazoénal torténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizéalt hozam kamat jévedelemnek minésil, ami a
kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és foly6szamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd
jarulékos koéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés
készitésének id6pontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlara
helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindsilé Forgalmazé adot von le. A tartds befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett
Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adoét nem von le. Jogi személyek és jogi
szemeélyiség nélkliili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. szamd,
az éallamhaztartas egyensulyat javitoé kiilbnadordl és jaradékrol szolé térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos modositasa
értelmében kiilbnadé-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegydjti és meg6rzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és
kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miikbdési kbltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi
dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi
pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elSirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait
évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 1528 862 794 HUF

7 621 HUF
Alapkezelének fizetett dijak* 38 307 187 HUF
5 446 595 HUF
Egyéb dijak és adok* 115 348 213 HUF
Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkzok értékét befolyasold valtozasok*
Netté  jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatdsanak IX. sz. pontjdban szerepld targyévi 1 369 768 420 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes
hozam-csereugyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ulgyletek és az ujrafelhasznalas
atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szolé 2015/2365
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-
finanszirozasi, valamint teljes hozam-cseretigyleket nem koététt.

ORI ST P 1L WS GIEEIRD Ve TEiEr e A Részalap kockazatcsokkentés céljabdl deviza szarmaztatott pozicidkat tartott.

2022/12/30 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 72 467 540 HUF

2023/01/31 EURHUE ill. USDHUF deviza forward 146 376 330 HUF

2023/02/28 EURHUF ill. USDHUF deviza forward 47 874 900 HUF

2023/03/31 EURHUE ill. USDHUF deviza forward 72 876 600 HUF

2023/04/28 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 130 158 900 HUF

2023/05/31 EURHUF ill. USDHUF deviza forward 5979 140 HUF

2023/06/30 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 34 694 000 HUF

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke

2023/07/31 EURHUE ill. USDHUF deviza forward -9 530 250 HUF
2023/08/31 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 76 770 920 HUF

2023/09/29 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 8 674 470 HUF
2023/10/31 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 87 825 260 HUF

2023/11/30 EURHUEF ill. USDHUF deviza forward 24 521 110 HUF
2023/12/29 EURHUF ill. USDHUF deviza forward 27 776 730 HUF

* 2023.12.31.-i idészakra vonatkoz6 szamviteli informacio alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

- =
EURIZON RELAX VEGYES RESZALAP = EURIZON

MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5.000.000 3.000.000
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 5.000.000 3.000.000
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 5.000.000 3.000.000
2. Hosszu lejaratiu bankbetétek értékelési kilonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 6.835.340 14.800.471
I. KOVETELESEK 1.009 88.317
1. Kovetelések 1.028 88.322
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kildnbdzete -19 -5
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 4.249.370 12.408.822
1. Ertékpapirok 5.006.110 12.216.978
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - 756.740 191.844
a) kamatokbdl, osztalékbol 62.840 116.516
b) egyéb -819.580 75.328
ll. PENZESZKOZOK 2.584.961 2.303.332
1. Pénzeszk6zok 2.585.922 2.307.484
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldbnbozete -961 -4.152
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 89.889 36.816
1. Aktividébeli elhatarolas 89.889 36.816
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbdzete 68.280 27.777
ESZKOZOK OSSZESEN : 11.993.509 17.865.064
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
E. SAJAT TOKE 11.954.887 17.817.076
1. Indulé téke 11.687.158 14.756.995
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 87.628.920 93.734.699
2. Vlisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -75.941.762 - 78.977.704
Il. T6kevaltozas 267.729 3.060.081
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete - 87.280 430.400
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 689.440 215.464
3. El6z6 évek eredménye 497.345 1.044.449
4. UZeti évi eredménye 547.104 1.369.768
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 37.106 46.088
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 37.106 46.088
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1516 1.900
FORRASOK OSSZESEN : 11.993.509 17.865.064

A mérleg a bemutatott idészakokra vonatkoz6 szamviteli informaciokat tartalmazza.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00 -
Fax: (06 1) 489 66 64 1011 company of INTESA SANPAOLO



9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON RELAX VEGYES RESZALAP
EREDMENY KIMUTATAS

= FURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 | 2023.01.01-2023.12.31
I. Pénziigyi miveletek bevételei 1.392.771 1.674.032
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 676.957 145.169
lll. Egyéb bevétel 15 7
IV. Miik6dési kdftség 161.477 152.273
V. Egy€b raforditdsok 7.248 6.829
VI Fizetett, fizetendd hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+111dV-V-VI) 547.104 1.369.768

Az eredménykimutatds a bemutatott id6szakokra vonatkozé szamviteli informaciokat tartalmazza.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantartd cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Company of INTE54 SMMOLO
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Relax Vegyes Részalap (a tovabbiakban: ,,az Alap™) mellékelt
2023. évi éves jelentése 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett szamviteli
informécidknak (,,szamviteli informéaciok™) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap 2023. december 31-ével végz6do lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésink , A konywvizsgalénak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a koényvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlnk ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban val6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljuk a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lIényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels§ kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald
képességétilletéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansadg all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban [év8 kapcsol6do
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell ~véleményiinket. KoOvetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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