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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2024.12.30 2025.12.30
Sajat téke 20 765 013 917 HUF 21 091 650 689 HUF

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,390069 3,555502

Darabszam 6 125 248 136 db 5932 116 201 db

Tékeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség . Kotelezettség
) o X Brutté médszer X Brutté médszer

telies mértéke* maodszer maodszer
Tényleges 100,00% 86,87% 100,00% 95,41%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Alap devizaneme HUF HUF

Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 97,42% 97,42%
HUF 0,00% 0,00%

jes portfolidjan belll 10% feletti részaranyban szereplé eszkzok felsorolasa, értéke illetve részaran

Folyészamla (HUF) 2761 131 966 HUF 13,0911% - -
MAK 2029/B 4 864 737 275 HUF 23,0648%[" 2 293 611 375 HUF 10,8745%
MAK 2032/B 3 896 236 610 HUF 18,4729% [ 2 844 047 985 HUF 13,4842%
MAK 2027/A - - 2 860 815 000 HUF 13,5637%
MAK 2026/F 2 815 482 000 HUF 13,3488% [ 3913 364 000 HUF 18,5541%
MAK 2025/C 2 463 756 875 HUF 11,6812% 0 HUF 0,0000%
Lekotott bankbetétek - - 3 030 600 000 HUF 14,3687%

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk

936 009 HUF 104 100 143 HUF 0,4911%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

/2. Egyéb kételezettségek 213 936 009 HUF 1,0198% 104 100 143 HUF 0,4911%

I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Iéll.réiizakozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beldli 20 978 949 926 HUF 100,0000% 21 195 750 832 HUF 100,0000%
Il/1. Folyészamla, készpénz 2 761 131 966 HUF 13,1614% 1,001 823 157 HUF 4,7265%
/2. Egyéb kovetelés 346 534 333 HUF 1,6518% 54 083 611 HUF
II/3. Lekotétt bankbetétek 1016 763 333 HUF 4,8466% 3 030 600 000 HUF
/4. Atruhazhato értékpapirok 16 856 799 294 HUF 80,3510% 17 077 391 264 HUF
1I/4.1. Allampapirok 16 364 419 203 HUF 78,0040% 16 663 540 203 HUF

II/4.1.1. KStvények 16 364 419 203 HUF 78,0040% 16 663 540 203 HUF 78,6174%

1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirok 441 999 241 HUF

II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 441 999 241 HUF 2,1069% 413 851 061 HUF 1,9525%

I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,0000% 0 HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

0,2401% 0 HUF
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 50 380 850 HUF 0,2401% 0 HUF 0,0000%

I/4.4.2. T6zsdén kiwiili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I1/4.5.2. T6zsdén kiwiili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

-0,0109% 31 852 800 HUF
I/5.1. Hataridés 2279000 HUF”  -0,0109% 31 852 800 HUF 0,1503%

II/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.1.2. Forward -2 279 000 HUF -0,0109% 31 852 800 HUF 0,1503%

I/5.2. Opcids iigyletek 0 HUF" 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/5.2.1. T6zsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

1/6. Kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhatd értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Brutt6 eszkozérték 20 978 949 926 HUF| 100,0000% 21 195 750 832 HUF| 100,0000%
Nett6 eszkozérték 20 765 013 917 HUF 98,9802% 21 091 650 689 HUF 99,5089%

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség mdédszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban [évé befektetési
eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhatd t6keattétel (nettd Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégigja, a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain végrehajtott Gzletkotések
volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzugyi szolgaltatok, intézmények,
partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott ingadozott. Az Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerzédések, teljesiilt
megbizasok, tékeattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyuijt, garanciakat nem vallal, valamint ezek
ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2025/12/30 idépontra vonatkozo Nettd eszkdzértékének és
2025/12/31 idépontra vonatkoz6 szamviteli értékének a kiildnbségeit a kilénb6z6 napokra elszamolt dij-és kamatelhatarolasok,
illetve az arfolyamvaltozasokbdl adddoé értékelési kiildonbdzetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2024. december 30.)

Téajékoztatasi id6szak végén
(2025. december 30.)

forgalompan lévé befektetési jegyek 6 125 248 136 db 5932 116 201 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 6 760 576 720 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

t6keszamla ndvekedése

tékeszamla csokkenése

eszkozértéke

V4 eqy ’befektetem jegyre juto nettéd 3,390069 3555502
eszkozértek

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap nettd az egy jegyre jutd
eszkozérteke netté eszkdzérték

2023/12/29 33 123 998 660 HUF 3,167090

2024/12/30 20765013 917 HUF 3,390069

2025/01/31 22 125 184 676 HUF 3,402540

2025/02/28 21787 257 025 HUF 3,415069

2025/03/31 20471 306 205 HUF 3,414610

2025/04/30 20 906 231 685 HUF 3,433413

2025/05/30 20 610 543 518 HUF 3,445895

2025/06/30 21 250 316 327 HUF 3,463207

2025/07/31 21918 587 724 HUF 3,478314

2025/08/29 21 799 594 429 HUF 3,492831

2025/09/30 20 998 960 257 HUF 3,506517

2025/10/31 21186 118 130 HUF 3,520710

2025/11/28 21 051 221 221 HUF 3,5634037
2025/12/30 21 091 650 689 HUF 3,555502

Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30,
2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30, 2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap
nettd eszkozérték, illetve az egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintr6l az év soran 1.015,21
milliard forintra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrol 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi Ugyfelek szamara az Alapkezeld altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrél 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
igyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az étlagos létszém 21 6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (11 f6 nem (10 f6
rogzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa el6tti 6sszege (az
Alapkezel altal kezelt egyes befektetesi alapokra tortén6
felosztas nélkl)

valtozd 142 870 886 HUF 39 800 000 HUF

nyereségrészesedés 0 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tlléra poték, tappénz, oOnkéntes nyugdipénztari munkaltatdi hozzajarulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 2. osztalyba tartozott. Az 6sszesitett kockazati mutatén tiimenéen az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min6ségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezeld a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt (j
megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszk6zoket, amelyekre
likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Eurizon Start 2 Révid Kétvény

Likviditasi mutaték .
Részalap

Likviditasi fedezeti mutatod (1 nap)

373
Visszavaltads a NEE aranyaban (1 nap) 0,23%

Kotelezettség/Eszkdz arany 0,24%

Kbzepes likviditasu eszk6zOk aranya 8,01%

Alacsony likviditdsu eszk6zok aranya 7,18%

Korlatozott likviditasu eszZkdzok aranya 0,00%

lllikvid eszk6zdk aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentsebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabdlyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében
szlikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfélid kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
kilénbdzb kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

-> A Részalap célja, hogy rovid kotvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 honapos id6tavon a rovid kotvény
kategoriaba tartozo allampapirokba, vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe nyujtson befektetési lehetéséget. Ennek a
célnak az elérése érdekében a Részalap a Befektet6k szamara egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfolion
keresztil teszi elérhetévé a rovid kdtvény eszkdzosztaly befektetési lehetéségeit. A Részalap portfélidjan belll kiilénb6zd
fix- és valtozé kamatozasu eszkdzok, tobbek koézoétt bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati kétvények,
jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzok taldlhatok, melyek egyedi kockazatait a Részalap térekszik hatékonyan
megosztani. Az Alapkezeld a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében hatarozza meg
a Részalap egyes portfélidelemeit, a teljes portfolio egylittes sulyozott atlagos élettartamat, lejarati strukturajat, devizalis
kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalap portféliéjaban talalhaté elemek sulyozott atlagos élettartama
mindenkor meghaladja az 1 éves id6tartamot. A Részalap érzékenyen reagélhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, amelyek negativan érintik a Részalap befektetési stratégiajaban szerepld kétvény tipusu eszkdzoket.
Ezek a kedvezétlen események adott esetben csdkkenthetik a Részalap teljesitményét, megndvelhetik a befektetési
jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. A Részalap nem az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrol
sz0616 2017/1131 rendelete szerint kerllt engedélyezésre, nem mindsul pénzpiaci alapnak.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatot nem kovet, teljesitmény méréshez nem hasznal, ezért aktivan
kezelt befektetési alapnak mindsiil.

- A Részalap fé6bb befektetései: bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati kbtvények és jelzaloglevelek, egyéb pénzpiaci
eszkdzok.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektetdknek ajanlhatd, akik szabad
pénzeszkdzeiket legalabb 6 honapos idétavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan
Befekteték szamara, akik 6 honapon belll ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhatdé megbizas, melyek a megbizas
napjaval megegyezd forgalmazasi napon teljestinek.

- A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott dgyletek kdtésére, melyek a Részalap netté eszkdzértékét meghaladé 6sszegiliek
lehetnek, azonban varhatéan a 150%-os szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kenévekménye terhére hozamot kiilén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

> A Részalap els6sorban hazai foldrajzi specializaciot kdvet, azonban befektetési stratégiaja megvalodsitasa soran a
mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében a Részalap portfélidjaban az Amerikai
Egyesiilt Allamok, illetve a fejlett Eurépa egyes gazdasagi régidi, orszagai révidebb vagy akar hosszabb idétavon is
szerepelhetnek.

> A Részalap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befekteték szamara
Részalap ajanlott
varhaté hozama kockazatvallalasi
hajlandésag

Befektetési jegyek

Befektetés javasolt

arfolyam- e o
minimum idétartama

ingadozasa

Részalap neve

atlagos szintnél
jelent6sebb ingadozasoktol

kockazatokat kertl§ mentes

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges idétartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzilgyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutaté befektet6i profil a Részalap esetében véltozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt BefektetSi Informaciojaban
kévetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfdldi- és devizakulfoldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire hatoé pénz- és tékepiaci folyamatok

A 2025-6s év a magyar gazdasag és a kotvénypiac szempontjabdl vegyes volt, mert egyes terilleteken az atmeneti

stabilizacio mellett jelents sérllékenységet is mutatott. A befektetdi megitélést egyszerre tamogatta az inflacié fokozatos

mérséklédése az év vége felé és a szigoru monetéris politika, mikdzben a gyenge gazdasagi névekedés, a magas

koltségvetési hiany és az EU forrasok koruli bizonytalansag féken tartotta az optimizmust. A forint allampapirpiacon 2025-

N L L rovid kotvény tipusd szelsGséges

eszkozokre jellemzd

6 hénap
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ben alapvetéen magas, de csokkend palyara allé hozamszintek voltak jellemzdk. A 10 éves magyar allamkétvény hozama
az év soran nagy kilengések mellett, de azért fokozatosan mérséklédott, és a korabbi extrém szintekhez képest érezhetéen
lejjebb kerlilt, tikrozve az inflacids kilatasok javulasat és a forint stabilizalédasat. Ugyanakkor a hozamszintek tovabbra is
jelentds prémiumot tartottak az eurézénas magpapirokhoz képest, ami a befekteték altal megkdvetelt inflacidés és
orszagkockazati felarat jelzi. A Magyar Nemzeti Bank 2025-ben végig szigord monetaris kondiciokat tartott fenn: az
alapkamat az év egészében 6,5%-on maradt, ami az egyik legmagasabb iranyad6 kamatszint volt az Eurdpai Unidban. Ez
a politika tamogatta a forintot és hozzajarult a hozamgodrbe stabilizalasahoz, ugyanakkor korlatozta a hitelpiaci és gazdasagi
élénkulést. Kulfoldi befekteték részérdl a magyar kétvények vonzerejét elsésorban a magas realhozam tartotta fenn.
Makrogazdasagi oldalrél 2025-ben nagyon mérsékelt gazdasagi ndvekedés jellemezte Magyarorszagot. A GDP volumene
0,4%-kal nétt (naptarhatassal kiigazitva 0,3%-kal), a ndvekedést a szolgaltatasok és az épitdipar bévilése tamogatta, mig
az ipar és a mez6gazdasag teljesitménye visszaesett. 2025-ben a magyarorszagi éves atlagos inflacid tovabbra is a
jegybanki célsav folott maradt 4,4%-os szinten, amely meghaladta az el6z6 évi 3,7%-os szintet, ezt elsésorban a
szolgaltatdsok dragulasa okozta. Ez indokolta az MNB évatos kommunikaciojat és azt, hogy 2025-ben még nem indult el
érdemi kamatcsdkkentési ciklus. A koltségvetési pozicié tovabbra is gyenge pont maradt: az allamhaztartasi hiany a GDP
4,7% at tette ki, az allamadodssag rata pedig csak lassan csokkent, ami a szuverén kockazati megitélést és ezaltal az
allampapir hozamokat is felfelé befolyasolta. Osszességében 2025-ben a magyar kdtvénypiacot magas hozamok, év vége
felé mar mérséklédé inflacio és szigord monetaris politika jellemezték. A piac stabilizalodott, de érdemi hozamcsdkkenéshez
és kockazati felarsziikliléshez a befektet6k a gazdasagi névekedés tartds javulasat és a fiskalis palya hiteles konszolidacidjat
varjak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesttetthozamok

a Részalap aftal 2025/12/30-ig elérthozamok , . indulas- naptari évre szamitott
Olmért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eurizon Start2 Révid Kétvény Részalap 488% 579% 506% 057% -004% 017% 119% 094% 014% 343% 13,94% 7.04% 4.88%
2021. februar 8-at kévetben a Részalap éltal két tetszblegesen vélasztott id6pont kozott elért, valamint tetszélegesen
vélasztott idéponttél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitoft hozamadatok megtekintheték a

kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden olyan eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az idbéaranyos
kamat figyelembe van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl
szarmazoé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap
kiilbnbdzd id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelheté forrasaddé levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasad6 figyelembevételével szamitjia ki
Magénszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal t6rténé visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési
szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé6 és ahol relevans szocialis hozzajaruldsi adé hatalya aléa tartozik, hasonl6an
a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére
forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az Szja. térvény
alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idépontjaban 15%. A szocialis hozzajarulasi
adbé mértéke az éves jelentés készitésének idépontjaban 13%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve
nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adét von le. A tartds befektetési szamlan, illetve
nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét
nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az adokételes bevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.
A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadordl és jaradékrol szolé térvény 2015.
januéar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének
bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyljti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szerepld
hozamok a befektet6t terhelé forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamataddé levonasa elbtti, illetve az alapok
miikddési kbltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként
kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos
elGirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Start 2 Részalap
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 1267 866 839 HUF
2 436 606 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 65 768 773 HUF
8 541 873 HUF
Egyéb dijak és adok* 187 089 423 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés™ 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok*
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szereplé targyévi 1008 903 376 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozd adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint|A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
telies hozam-cserelgyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolo
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretigyleket nem
kotott.

szarmaztatott Ugyleteire vonatoz6 A Részalap kockazatcsokkentés céliabdl deviza szarmaztatott pozicidkat
tartott.

2024/12/30 EURHUF deviza forward lUgyletek -2 279 000 HUF

Részalap
adatok

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke

2025/01/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 16 232 500 HUF
2025/02/28 EURHUF deviza forward Ugyletek 14 629 200 HUF

2025/03/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 10 993 800 HUF

2025/04/30 EURHUF deviza forward lUgyletek 10 555 800 HUF

2025/05/30 EURHUF deviza forward tgyletek 1716 000 HUF

2025/06/30 EURHUF deviza forward Ugyletek 15972 000 HUF

2025/07/31 EURHUF deviza forward Ugyletek 20 504 000 HUF
2025/08/29 EURHUF deviza forward Ugyletek -3 472 000 HUF

2025/09/30 EURHUF deviza forward tgyletek 14 918 400 HUF
2025/10/31 EURHUF deviza forward lgyletek 22 870 400 HUF

2025/11/28 EURHUF deviza forward Ugyletek 40 947 200 HUF
2025/12/30 EURHUF deviza forward lgyletek 31852 800 HUF

* Szamviteli informaciok alapjan készult adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON START 2 ROVID KOTVENY RESZALAP

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
A.BEFEKTETETT ESZKOZOK - 3.000.000
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokhdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejarati bankbetétek - 3.000.000
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - 3.000.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilénbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 21.518.339 18.068.266
I. KOVETELESEK 662.505 48
1. Kévetelések 662.505 48
2. Kbvetelések értékvesziése (-) - -
3. Kulféldi pénzértekre szolo kdvetelések értekelési kilénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 16.856.358 17.081.997
1. Ertékpapirok 16.346.516 16.593.294
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 509.842 488.703
a) kamatokbdl, osztalékbdl 121.145 144.643
b) egyéb 388.697 344.060
Ill. PENZESZKOZOK 3.999.476 986.221
1. Pénzeszkdzék 3.999.062 988.402
2. Valuta, devizabetét értékelési kulénbdzete 414 -2.181
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 16.816 31.167
1. Aktiv idébeli elhatarolas 16.816 31.167
2. Aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos iigyletek értékelési killénbozete 5.224 34.182
ESZKOZOK OSSZESEN : 21.540.379 21.133.615
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 21.491.772 21.034.018
1. Indulé téke 6.337.422 5.913.992
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 682.661.164 689.098.011
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) - 676.323.742 -683.184.019
Il. T6kevaltozas 15.154.350 15.120.026
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete - 17.657.638 - 18.706.089
2. Ertékelési killénbdzet tartaléka 515.480 520.704
3. El6z6 évek eredménye 30.947.459 32.296.508
4. Targyévi eredménye 1.349.049 1.008.903
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 47.605 98.549
I. Hosszu lejarati kételezettségek - -
Il. Révid lejarati kételezettségek 47.605 98.549
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H.PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.002 1.048
FORRASOK OSSZESEN : 21.540.379 21.133.615
Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan késziilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON START 2 ROVID KOTVENY RESZALAP
EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01- 2025.01.01-
2024.12.31 2025.12.31
I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 1.617.132 1.269.584
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 60.629 1.718
lll. Egyéb bevétel 4.181 2.437
IV. Miik6dési kbltség 202.992 250.727
V. Egyéb raforditdsok 8.643 10.673
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+llI-IV-V-VI) 1.349.049 1.008.903

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készuilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Start 2 Rovid Kotvény Részalap (,az Alap”) mellékelt
Eurizon-Start-2-Rovid-Kotveny-Reszalap-2025-eves-jelentes.pdf! digitalis fajlban 1évo
2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kbzzétett szamviteli informaciéknak
(,,szamviteli informaciék™) a kdnywvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
A3991D66A2649E2299FA59BE1ES54EAA845CFDOD539EOESFFA6168C79105561D2
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovéacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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