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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap
Sajat téke
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték
Darabszam
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes

mértéke*
Tényleges
Maximalis

2025.12.30
5 228 206 569 HUF
1,3056
4 004 555 381 db
Kételezettség Bruttd
maodszer maodszer
72,17% 36,14%
120,00% 120,00%

2026.10.09

5 286 722 915 HUF

1,3569

3896 177 253 db

Kételezettség
modszer
100,00%
120,00%

maodszer
-0,41%
120,00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
Alap teljes portfélidjan beliil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét 1596 845 000 HUF  30,5429% - -
MAK 2026/F 743 691 920 HUF  14,2246% - -
BNP_Telekomm_opci6 569 477 000 HUF  10,8924%

Foly6szamla 1894 272 122 HUF | 36,2318% 5312 014 093 HUF 100,4784%

I. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdz 685 397 873 HUF|  11,5902% 25 991 178 HUF 0,4761%

EIENVE]
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I12. Egyéb kotelezettségek 685 397 873 HUF  11,5902% 25291 178 HUF 0,4761%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II. Eszkézok felsorolasa, értéke ill. az dsszes eszkdzokon beliili aranya 5913 604 442 HUF| 100,0000% 5312 014 093 HUF| 100,0000%
Il/1. Folyészamla, készpénz 1894 272 122 HUF| 32,0324% 5312 014 093 HUF| 100,0000%
/2. Egyéb kdvetelés 0,0000% 0,0000%
/3. Lekotott bankbetétek 1 596 845 000 HUF| 27,0029%

IV3.1. 3 honapnal révidebb lekotési 1596 845 000 HUF ~ 27,0029% 0HUF  0,0000%
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4. Atruhdzhato értékpapirok 1 628 016 320 HUF|  27,5300% 0 HUF
Il/4.1. Allampapirok 1 628 016 320 HUF| 27,5300% 0 HUF
I/4.1.1. Kotvények 1628 016 320 HUF  27,5300% 0 HUF  0,0000%
IV4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I14.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%

1/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
I/4.3.2. Tézsdén kivili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
I/4.5.2. Tézsdén kivili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%

II/5.1. Hataridés 0 HUF” 0,0000% 0 HUF  0,0000%
/5.1.1. Futures 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/5.1.2. Forward 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/5.2. Opcids tigyletek 794 471 000 HUF " 13,4346% 0 HUF  0,0000%
I/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I1/5.2.2. OTC tipust opciok 794 471 000 HUF  13,4346% 0 HUF  0,0000%

II/6. Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0 HUF

/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Brutté eszkézérték 5913 604 442 HUF| 100,0000% 5312 014 093 HUF| 100,0000%
Netto eszkozérték 5 228 206 569 HUF| 88,4098% 5286 722 915 HUF| 99,5239%
* Az Alapkezel6 a Részalap tokeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer a
Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség maddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évd befektetési eszk6zok fedezeti és
nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (nettdé Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb
mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio
biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes piacain végrehajtott Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja
meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerz6dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat
nem nyUjt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2025/12/30 idépontra
vonatkozé Nettd eszkozértékének és 2025/12/31 idépontra vonatkozd szamviteli értékének a kiildnbségeit a kilénb6zd napokra elszamolt
dij-és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbdl adddo értékelési kulonbozetek adjak A Részalap lejarata miatt az éves jelentés
nem a vallalkozas folytatdsanak elve alapjan késziilt, ugyanakkor nem volt szilkség korrekciéra sem az értékelés, sem a megjelenitésre
vonatkozé szabalyozokban A Részalap futamideje 2023/09/04-2026/10/09 kozotti idészakban tartott. A Részalap lejarata miatt a megsziinési
jelentés nem a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készilt, ugyanakkor nem volt szikség korrekciora sem az értékelésre, sem a
megjelenitésre vonatkozé szabalyokban.
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi
id6szak végen
(2025. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak
végén
(2026. oktéber 9.)

Tajékoztatasi id6szakban

jegyek darabszama

forgalomban Iévd befektetési 4 004 555 381 db v 3896 177 253 db *

eladott befektetési jegyek
darabszadma

yisszavéltott befektetési 204 403 023 db v
t6keszamla ndvekedése 127 523 270 HUF

tékeszamla csokkenése 271639767THUF ~—— —<

a po[tfo’llo’osszesnett nettd 5228 206 569 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juto

netto eszkozérték 1,3056

* A Részalapbodl a Befektetdk részére tortént kifizetést megeléz6 befektetési jegy darabszam

96 024 895 db

5286 722 915 HUF

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy jegyre juté
netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy befektetési
jegyre jutd netto
eszkozértek

a Részalap nettd
eszkozértéke

2023/12/29 3562 699 007 HUF

2024/12/30 | 4 323 355172 HUF

2025/12/30 5228 206 569 HUF

2026/01/30 | 5231664 415 HUF

2026/02/27 5241 861 897 HUF

2026/03/31 5211 581 300 HUF

2026/04/30 5226 602 742 HUF

2026/05/29 | 5 255 840 820 HUF

2026/06/30 5282 024 727 HUF

2026/07/31 | 5278 361 592 HUF

2026/08/31 5298 884 132 HUF

2026/09/30 | 5299 599 322 HUF

2026/10/09 5286 722 915 HUF

* A Részalapbdl a Befektetdk részére tortént kifizetést megelé6z6 nettd
eszkdzerték és befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelbé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-o0s kozvetlen minésitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB
Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2026. évben valtozasok.

Az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év végén 1.015,21 milliard forint, az intézményi tgyfelek szamara
az Alapkezel§ altal kezelt vagyon 9,79 milliard forint volt.

2025. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vaIIaIasert felelGs személyként lényeges hatdst gyakorolnak

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* ado és jarulékok levonasa el6tti 6sszege (az
Alapkezel6 altal kezelt egyes befektetesi alapokra torténd
felosztas nélkdl)

222 774 123 HUF
valtozo
nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potiék, tappénz, oOnkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzdjarulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzéjarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezeld Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6 oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20260623-honlap.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az éves jelentés készitésekor a Részalap kockazati profiljat jelz6 dsszesitett kockazati mutatd (SRI, Summary Risk Indicator) értéke az
1-7 osztaly kozlil a 2. osztdlyba tartozott. Az Osszesitett kockazati mutaton tulmendéen az Alapkezel6 a Részalap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon. Ezen kockazatok
kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. A Részalap portfélicelemei 2026. évben nem tartalmaztak olyan
pénzigyi eszkdzodket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezel6nek kiildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A
Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok 2023/12/29 2024/12/30 2025/12/30 2026/10/09

99 239 283 HUF
39 800 000 HUF

rogzitett

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 5 885 5518 2898

Visszavéltds a NEE aranyaban (1 nap) 0,01% 0,01% 100,00%

Kotelezettség/Eszkoz arany 0,00% 9,70% 12,73% 100,00%

Kdzepes likviditasu eszkdzok aranya 18,40% 16,25% 14,25% 0,00%

Alacsony likviditasu eszkézdk aranya 19,71% 17,34% 15,27% 0,00%

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
lllikvid eszk6zok aranya 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere nem tudja,
vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi
és nem fteljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel® ezen kiilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a
Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmiikédésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 2026. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi befektetési alap és
portfolié kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRI)
az alapjan tértént, hogy a mégottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
2023/09/04 — 2023/09/29 kozotti tokefelhalmozasi idészakban

A Részalap a 2023/09/30 — 2026/10/09 kozétti befektetési id6szak befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében sajat tékét
halmozott fel, valamint a tke-, illetve hozamvédelem biztositadsahoz sziikséges bankbetéteket kotott le a Befektetési jegyek
kiszamithato arfolyam-alakuldsa és a kockazatok maximalis kertlése mellett.

2023/09/30 — 2026/10/09 kozotti befektetési idoszakban

A Részalap céljaként szerepelt, hogy a STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN:
EU0009658947) a befektetési idészak indulasakor 3 alkalommal medfigyelt értékeibdl szamitott atlaga és befektetési idészak
alatt havonta medfigyelt értékeibdl szamitott atlaga kozotti pozitiv teljesitményt a lejératkor legfeljebb 20%-ig kifizesse. A
Részalap a lejaratkor hozamvédelemre tett igéretet, azaz a részvényindex teljesitményétél fliggetlenil a Részalap befektetési
politikaja a Befektetési jegyek tékefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb arfolyama utan minimum 13%-o0s hozam
lejaratkor torténd kifizetését is biztositotta. A Részalap a lejaratkor teljes t6kevédelemre tett igéretet, azaz a Befektetési jegyek
arfolyama a lejaratkor mindenképp el kellett, hogy érje a tékefelhalmozési id6szakban érvényes legmagasabb arfolyam 100%-
at, amely nem lehetett alacsonyabb a Befektetési jegyek névértékénél. A Részalap maximalisan elérhetd hozama
13%+20%=33% volt (maximalis éves hozam*, maximalis EHM** = 9,70%) (100%-o0s részesedési arany esetén a teljes
futamidére és a Befektetési jegy névértékére szamitva) (A részesedési arany mértéke 110%-ban kerilt meghatarozasra.). A
legkedvezdtlenebb esetben, azaz amennyiben az index teljesitménye alapjan a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik,
a Részalapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a tdkefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb
befektetési jegy arfolyamhoz képest 13% lett volna (éves hozam*, EHM** = 4,05%). A részvényindex esetleges szélséséges
ingadozasanak hatasat a Részalap azzal kivanta mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal az indexnek a befektetési idészak
indulasakor 3 alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat alkalmazta Részvényindex Atlag Indulé Ertéknek, valamint a
befektetési id6szak alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat Részvényindex Atlag Zaro Ertékének.
"365 napos bazison szamitott hozam.

“A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet szerint

szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A hozamlehetdséget nyujté Opcié moégottes pénziiqgyi eszkézének altalanos bemutatasa

A Részalap védett hozam feletti hozamlehet6ségét a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szereplé Opcios
pénzigyi eszkdz nyujtotta, melynek mogottes eszkéze a STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG:
SXKP IND, ISIN: EU0009658947). A részvényindex kosara azokat a legnagyobb eurdpai telekommunikaciés szektorban
tevékenykedd vallalatokat tartalmazza, amelyek a STOXX Ltd., mint a részvényindex adminisztratora altal vizsgalt
szempontoknak megfelelnek. A részvényindex szamitasa 1998/06/15-én indult 100 kezd6értékkel. A referenciamutaté-kezel6
az 1997-ben alapitott STOXX Ltd., amely jelenleg a Deutsche Borse Group vallalatcsoport tagjaként tbb mint 10 ezer
kildnb6z6 részvény-, kotvény-, strukturalt és tematikus tipusd index, pl. a EURO STOXX 50®, STOXX® Europe 50, and
STOXX® Europe 600 indexcsaladok szamitasat végzi. A részvényindex kosaraban az egyes részvények kézkézhanyaddal
korrigalt piaci tOkeérték sulyozassal vesznek részt. A részvényindex un. arindex, amely az osztalékfizetéseket nem, csak a
részvények arfolyam-mozgasat veszi figyelembe. A részvényindex kosaranak felllvizsgalatara negyedévente kerl sor. A
részvényindex mindenkor aktualis értékével, kosaranak Osszetételével, iparagi és foldrajzi megoszlasaval, szamitasanak
modszertanaval kapcsolatos tovabbi informacidk elérheték angol nyelven tdébbek kozott a https://gontigo.com/index/sxkp/
weboldalon. A STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Indexet szolgaltatd STOXX Ltd. olyan referenciamutato-
kezel6, amely szerepel az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2016. junius 8-i a pénzlgyi eszkdzdkben és pénzugyi Ugyletekben
referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez hasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és
a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet médositasarol szolé (EU) 2016/1011 Rendelete 36. cikkében
emlitett nyilvantartasban.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil
A Részalapra jellemz kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, a Részalap a
kockazatt(ir6, részvénypiaci befektetésekkel versenyképes hozamvarakozassal és legalabb a Részalap futamidejével
megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befektetdk szamara olyan forint alapu befektetést nyujtott, amelyre a
befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozo adatok

A Részalap lejaratkori teljesitménye a fentiek alapjan a Befektetési jegyek névértékére vetitve az alabbiak szerint alakult:

A 2023/09/04-2026/09/29 kozotti tokefelhalmozasi idészakban
A Részalap a Kezelési szabdlyzatanak VI. fejezet 31. pontjdban rogzitett szabalyok szerint a Befektetési jegyeknek a
tékefelhalmozasi id6szak végén, valamint elején érvényes arfolyamabdl szamitva 1,0051/1,0000-1=0,51%-0s nominalis
hozamot ért el.

A 2023/09/30-2026/10/09 kozotti befektetési idoszakban
A Részalap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint ebben az id6szakban a Részalap
hozamat termelé STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN: EU0009658947), a
110%-0s részesedési arannyal szamitva, 22%-o0s hozamot ért el.
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Emellett, a Részalap a lejaratkor hozamvédelemre tett igéretet,azaz a részvényindex teljesitményétdl fliggetlenil a Részalap

befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékefelhalmozasi idészakban érvényes legmagasabb arfolyama utan minimum

13%-os hozam lejaratkor torténd kifizetését is biztositotta. A befektetési idészak alatt elért +35,00%-0s hozam a

tékefelhalmozasi id6szak utolsé napjan, 2023/09/29-én érvényes 1,0051 Befektetési jegy arfolyamra keriilt felszamitasra. igy

a Részalap a teljes futamidé alatt (1+0,51%)x(1+35,%)-1)=35,51%-0s hozamot ért el (éveshozam*:10,35%,EHM**=10,35%.
Ennek megfeleléen a Részalap az tgyfelek értékpapirszamlaihoz kapcsolodd pénzszamlakra

2026/10/09-én Befektetési jegyenként dsszesen 1,3569 HUF 6sszegben visszafizetést teljesitett, melynek kifizetését

kovetben lezarta mikodését.

"365 napos bazison szamitott hozam.

“A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet szerint
szamitott egységesitett értékpapir hozam mutato.

> A Részalap a részvényindexnek a 2023/09/30-2026/10/09 kdzotti befektetési idészak indulasakor 3 alkalommal medfigyelt
értékeibdl szamitott atlaga és a futamidé alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeibdl szamitott atlaga kézotti
pozitiv teljesitményt fizeti ki legfeljebb 20%-ig a lejaratkor.

> Hozamfizetés képlete: a Részalapnak a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidejének végén a Befektetési jegyenként
kifizetésre kerll6 6sszeg a kovetkez6k szerint szamitando:

A tdkefelhal-
. mozasi
Lejaratkor i o
kifiJzetésre |dloszlakban részesedési Reszvle ny-
Keriilé = érvényes X 13,00% + aran x MAX | 0,00% ; MIN | 20,00% ; index atlag-
hozam legmagasabb Y teljesitmény
Befektetési
jegy arfolyam
A futamido A tokefelhal-
egésze <si
alatt Lejaratkor i l[nozib
teljesitett kifizetésre Icoszarban
. = S + érvényes
Osszes kerulo
. . legmagasabb
kifizetés hozam Befektetdsi i
Befektetési eKtetesl jegy
- P arfolyam
jegyenként
Ahol:
¥ Részvényindex: STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN:
EU0009658947)
M Részvényindex teljesitmény:
Részvényindex atlag
Részvény- zaro érték
index atlag- = -1

teljesitmény Részvényindex atlag
induld érték

M Részvényindex Atlag Indulé Erték:

Részvény- 1 részvény-
index Atlag == | index
Induld Erték k=i | €rteko

0,k: ahol k=1-3: 2023/10/02, 2023/10/09, 2023/10/16, melyek a befektetési idészak elején térténd index érték
megfigyelés idGpontjait jelolik.
¥ Részvényindex Atlag Zard Erték:

35
Részvény- Részvény-
inge,x ,a’utla’ng =3 ,in(?ex
zaro érték ertéky k
k=1
1,k: ahol k=1-35: melyek a befektetési id8szak alatt térténé index érték megfigyelés idépontjait jeldlik az alabbiak

szerint:
o a befektetési id6szak 1. évében: 2023/11/17, 2023/12/22, 2024/01/26, 2024/02/23, 2024/03/22, 2024/04/26,
2024/05/24, 2024/06/21, 2024/07/19, 2024/08/23, 2024/09/20, 2024/10/25,
o a befektetési id6szak 2. évében: 2024/11/22, 2024/12/20, 2025/01/17, 2025/02/21, 2025/03/21, 2025/04/25,
2025/05/23, 2025/06/20, 2025/07/25, 2025/08/22, 2025/09/26, 2025/10/24,
o a befektetési id6szak 3. évében: 2025/11/21, 2025/12/19, 2026/01/23, 2026/02/20, 2026/03/20, 2026/04/24,
2026/05/29, 2026/06/26, 2026/07/24, 2026/09/25.
> Opcids pénzigyi eszkdz tipusa: ,Asian structured long globally capped call spread OTC option”.
> Az Opcios pénziigyi eszkdz lejarata 2026/09/25.
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A Részalap hozamfizetésére vonatkozo adatok

A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig
ismert adatok szerint a részvényindex az alabbi értékeken zarta a t6zsdei kereskedést:

o (o)) (e} FUtamIdo ~N (8] [\o) (22} (8] [\o) < — ()} ™
STOXXEurope600 [ & | L | T [EILHEE:S Z 9 Q Q ] N x N N N
Tel wion] S | S S (. z g 3 g S 3 S S 5 8
elecommunica a | & @ & & 3 I I 3 I 3 3J I
s Price EUR Index N N Sl szamolt a a S 9 g S S S S S
[a\] [a\] [a\] o [a\] o o~ [a\] o [a\] [a\] o [a\]
atlag
192,50(191,96| 193,43 IEPAK] 194,25 197,83 205,31 197,07 197,30 197,77 202,20 204,01 211,55 218,94
hozam W : +0,84% +2,70% +6,58% +2,30% +2,42% +2,67% +4.97% +5,91% +9,82%| +13,66%
o n o~ o ~ — — n [2g] o n N O <
o~ o o o — o o~ o o [l o o~ o o~
) S = D) = S ) 3 B 3 N 2 ) S
o — — — o o o o o o o o o —
3 3 3 3 > > D > > > > & B &
N o o N N N (2] N N (oY} (o] (oY} o (oY}
o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o [a\] [a\] o [a\] o
227,08 235,20 233,24 226,81 236,66 250,15 257,74 250,04 26540 25344| 25536| 260,36 249,04 260,50
+17,88%| +22,10%| +21,08%| +17,74%| +22,86%| +29,86%| +33,80%| +29,80%| +37,78%| +31,57%| +32,57%| +35,16%| +29,28%| +35,23%
— o ™ o o < o)} O < N de ARé an Oke
- — o o o S o o o o rogzitett Re £ Ul
~ ~ S~ S S~ S S S~ S~ S~
N ") ) @) @) ) @) @) ) @) hozamok 0% biztosito dészakba
o o (o] o (o] (o] o (o] (o] (o]
o o o o o o o o o o atlaga
(o] o [o\] [a\] o [o\] N o (o] [o\] eszesede 0Za ele 0Za
248,07 251,71 260,26 300,28 293,701 297,21 317,95 295,75 275,11 278,23 .
+28,78%| +30,67%| +35,11%| +55,88%| +52,47%| +54,29%)| +65,06%| +53,53%| +42,82%| +44,44%| 26,81% 22,00% 13,00%
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A STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index Részalap futamideje alatti teljesitményének bemutatasa:
https://stoxx.com/index/sxkp/

Az STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (tovabbiakban: index) teljesitménye a Részalap futamideje alatt
Osszességében a széles eurdpai részvénypiacot reprezentald6 STOXX Europe 600 Indexszel 6sszhangban alakult, azt kis
mértékben felll is teljesitve. A szektor relativ ereje els6sorban két idészakhoz kéthets: egyrészt 2024 masodik félévéhez,
amikor a kamatcsokkentési varakozasok kedvez&en hatottak a defenziv agazatok megitélésére, masrészt a 2025 elejétdl
2026 majusaig tarté idészakhoz, amelyet a szektor atértékelédése és az élénklld vallalatfelvasarlasi és konszolidacios
aktivitas tdmogatott. A 2026 majusaban elért csucsot kbvetden azonban a tendencia élesen megfordult: mikézben az eurdpai
részvénypiac tovabb emelkedett, a tavkodzlési szektor jelentds korrekciét mutatott. Ez arra utal, hogy a gyengébb teljesitmény
mogott elsésorban szektorspecifikus tényezdk, mindenekelétt a technoldgiai verseny fokozddasaval kapcsolatos aggodalmak
alltak.

A vizsgalt id6szak elsé szakaszaban a szektor szamara kedvez® hatast gyakoroltak az eurdpai tavkozlési piacot érintd
stratégiai tranzakcidok. A Vodafone tébb, nem stratégiai fontossagu eszkdz értékesitésérdl dontétt, mig a Telecom ltalia
vezetékes halézatanak eladasa és a Vodafone olasz leanyvallalatanak Swisscom altali felvasarlasa egyarant azt jelezte a
befektet6k szamara, hogy a szektor szerepl6i a hatékonysag javitasara és mérlegeik megerdsitésére térekednek. A vallalati
portféliok egyszerlsitése és a konszolidacios folyamatok hozzajarultak a szektor értékeltségének emelkedéséhez.

2024 masodik felében a csdkkend kamatkdrnyezet tdmogatést nyujtott a tavkozlési vallalatok részvényeinek. A szektor
hagyomanyosan a defenziv befektetések kdzé tartozik, ezért a kamatcstkkentési varakozasok hatasara a befektet6k fokozott
érdeklédést mutattak a stabil pénzaramlast biztosité vallalatok irant. A pozitiv piaci kdrnyezetet ugyan idészakosan mérsékelte
a Nokia eredményeivel kapcsolatos csalddottsag, azonban ez nem véltoztatott a kedvezd 6sszképen.

A 2025. aprilisi globalis vamhaborus félelmek altal kivaltott piaci sokk a tavkozlési szektort sem kertlte el, az index jelentés
napi visszaesést szenvedett el. A korrekcié azonban rovid életlinek bizonyult, mivel a befekteték a szektort viszonylag
védettnek tekintették a vamintézkedések kdzvetlen gazdasagi hatasaival szemben. Ennek eredményeként az index gyorsan
ledolgozta veszteségeit, és 2026 majuséra a teljes id6szak legmagasabb szintjére emelkedett.

Az emelkedést jelentés részben az index legnagyobb sulyd komponensei tamogattak. A Deutsche Telekom 25% korli
sulyaval meghataroz6 szerepet jatszott az index alakulasaban, mig a Nokia, a Vodafone, az Orange és az Ericsson
egylttesen az index tobb mint kétharmadat képviselték. A befekteték kilondsen pozitivan fogadtak a szektoron beliili

tavu jovedelmezéségével kapcsolatos varakozasokat.

A kedvez6 id6szakot kdvetéen azonban 2026 nyaratél fokozatosan romlott a befektet6i hangulat. Bar a Vodafone részvényeit
jelentésen tamogatta Xavier Niel nagybefekteté megjelenése, az indexre egyre nagyobb nyomast gyakoroltak a technolégiai
és versenyhelyzeti kockazatok. Az Ericsson részvényei gyengiiltek a profitmarzsokra vonatkozé dvatos
menedzsmentkommunikacié miatt, mig a Deutsche Telekom esetében az Elliott Investment Management befektetéként vald
megjelenése ndvelte a stratégiai bizonytalansagot. Tekintettel arra, hogy a Deutsche Telekom 6nmagaban az index tdbb, mint
egynegyedét adja, a vallalattal kapcsolatos hirek az egész indexre jelent6s hatast gyakoroltak.

A legnagyobb negativ hatast ugyanakkor a miholdas kommunikacio és a mesterséges intelligencia fejlédésével kapcsolatos
félelmek valtottak ki. A befektet6k egyre inkabb attdl tartottak, hogy az olyan Uj szereplék, mint a mdiholdas
internetszolgaltatok, illetve az Al altal tamogatott kommunikacidés megoldasok hosszabb tavon csdkkenthetik a hagyomanyos
tavkozlési vallalatok névekedési lehetdségeit. Ennek kovetkeztében a szektor értékeltsége gyorsan korrigalt, jollehet a
vallalatok eredményvarakozasai 6sszességében tovabbra is kedvezben alakultak.

Osszességében az index haroméves teljesitményét kezdetben a konszolidéciés hullam, a javulé tékepiaci kérnyezet és a
kedvezb értékeltségi atarazodas tamogatta. A periddus utolsé szakaszaban azonban a technoldgiai versennyel, a miiholdas
szolgaltatasok térnyerésével és a szektor hosszu tavu ndvekedési kilatasaival kapcsolatos bizonytalansagok kertltek elétérbe,
amelyek az értékeltségi szorzok csOkkenésén keresztil jelentés korrekciot eredményeztek a tavkozlési részvények piacan.

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétél fliggé hozamabol a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban kerilt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-telekommunikacio-reszalap-pfcp-kozzetetel-20231003. pdf.
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https://stoxx.com/index/sxkp/
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-telekommunikacio-reszalap-pfcp-kozzetetel-20231003.pdf

6. A Részalap hozamadatai

befektetési jegyek
2026/10/09-ig elért évesitett hozamok arfolyamértékebdl
szamitva
1év 5,50%
2év 7,25%
3 év 10,73%
4 év -
5 év

indulastol szamitott évesitett hozam 10,35%
naptari évre szamitott évesitett hozamok
2025 9,99%
2024 13,04%
2023 -

A Részalap futamideje 2023. szeptember 4-t6l indult, igy a 2023. illetve az azt megel6z5 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2023.
szeptember 4-ét kbvetSen a Részalap éltal két tetszblegesen valasztott idépont kbzétt elért, valamint tetsz6legesen valasztott
idéponttdél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitoft hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu

minden olyan eszkdzbdl, amelybsl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és
nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelheté forrasadé figyelembevételével szamitjia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténé
visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval
realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat j6vedelemnek mindsil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére
forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos koltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény
alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos
befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazé addt von le. A tartés befektetési szamlan,
illetve nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé
adoét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az adodkételes bevételliket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. A
Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javito kilénadérdl és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-
t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kételezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz
sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 Gsszegydjti és megbrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a befektetét terheld
forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok miikddési kéltségeinek ugy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap
hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elGirdsaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos béazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2026.10.09 Eurizon Telekomunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalap
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 958 705 960 HUF
Egyéb bevételek* 8297 046 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 30968 768 HUF
Letétkezelbnek fizetett dijak* 1630 838 HUF
Egyéb dijak és adok* 38212 750 HUF
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem* 0 HUF
Befektetett  eszkdzokre elszamolt
"y . 0 HUF
értékvesztés™
Mas, az eszkozok értékét befolyasold 0 HUF
valtozasok*

Netté jovedelem (A Részalap eredmény-
kimutatasanak 1X. sz. pontjaban szereplé -494 355 012 HUF
targyévi eredmény)*
A Részalap eszkdzeinek értékesitébdl 0 HUF

befolyt ellenérték*
Jarulékos, egyéb bevételek* 0 HUF

Kotelezettségek teljesitésébdl adodo
kifizetések*

25300 219 HUF

Végelszamolas soran felmertlt kdltségek,

felszamitott dijak*

Befekteték kdzott feloszthaté téke és

a Részalap telies portfélivjara vetitve* 5286 722 915 HUF
egy befektetési jegyre vetitve 1,3569 HUF

Részalap részére igénybe vett hitel
feltételei

Részalap hozam- és tékekifizetésére |A Részalap célja, hogy a STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP
vonatkoz6 adatai (mértéke, idépontja, helye)|IND, ISIN: EU0009658947)

2023/09/04-2023/09/29 kdz6tti tékefelhalmozasi idészakban

A Részalap a Kezelési szabdlyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a
Befektetési jegyeknek a t6kefelhalmozasi idészak végén, valamint elején érvényes arfolyamabdl
szamitva 1,0051/1,0000-1=+0,51%-0s nominalis hozamot ért el. 2023/09/30-2026/10/09 kozotti
befektetési idészakban: A Részalap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban régzitett
szabdlyokszerint ebben az id6szakban a Részalap hozamat termel6 STOXX Europe 600

Telecommunications Price EUR Index (Bloombergcode: SXKP IND, ISIN code: EU0009658947 ),
a110%-os részesedési ardnnyal szamitva, +22%-os hozamot ért el. Emellett,a Részalap a lejaratkor
hozamvédelemre tett igéretetazaz a részvényindex teljesitményétdl flggetlenil a Részalap

befektetési politikdja a Befektetési jegyek tdékefelhalmozasi idészakban érvényes legmagasabb

arfolyama utdn minimum 13%-0s hozam lejaratkor torténé kifizetését is biztositotta. A befektetési
id6szak alatt elért +35,00%-0s hozam a t6kefelhalmozasi idészak utolsé napjan, 2023/09/29-én
érvényes 1,0051 Befektetési jegy arfolyamra keriilt felszamitasra. igy a Részalap a teljes futamidd alatt
(1+0,51%)x(1+35,00%)-1)=35,5100%-0s hozamot ért el (éveshozam: 10,35%,EHM=10,35%. Ennek
megfeleléen a Részalap az Ugyfelek értékpapirszamlaihoz kapcsoldd6 pénzszamlakra 2026/10/09-én
Befektetési jegyenként 6sszesen 1,3569 HUF 6sszegben visszafizetést teljesitett, melynek kifizetését
kdvetéen lezarta mikodését.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatdsagardl, valamint a
valamint telies hozam-csereugyletei: 648/2012/EU rendelet moédositasardl szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015.
november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-csereligyleket nem kotott.

Részalap szarmaztatott Uigyleteire vonatozo |STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN: EU0009658947)
adatok teliesitményétdl fliggé szarmaztatott pozicidkat tartott.

A Részalap hitelt nem vett igénybe.

Szarmaztatott Ugyletek megnevezése és

- idépont eszk6z megnevezése eszkodz értéke
értéke

2024/12/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 456 984 000 HUF
2025/12/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 794 471 000 HUF

2026/01/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 802 795 500 HUF
2026/03/31 Asian structured long globally capped call spread OTC option 811 426 500 HUF

2026/05/29 Asian structured long globally capped call spread OTC option 825 197 000 HUF
2026/06/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option 830 030 000 HUF
2026/07/31 Asian structured long globally capped call spread OTC option 833 712 500 HUF

2025/08/31 Asian structured long globally capped call spread OTC option 840 575 500 HUF
2026/09/30 Asian structured long globally capped call spread OTC option
2026/10/09 Asian structured long globally capped call spread OTC option

* 2026/10/09 idépontra vonatkozé szamviteli informacio alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

Eurizon Telekommunikacio Tékevédett Szarmaztatott Részalap — EUR l ZON
MERLEG l; ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2025.12.31 2026.10.09

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok

2_Ertékpapirok értékelési kulonbbzete
a) kamatokbol, osztalékbaol

b)egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1.Hossai lejaratu bankbetétek

2_Hosszi lejaratl bankbetétek értékelési kilonbodzete - -
B. FORGOESZKOZOK 4837 224 5312023

| KOVETELESEK 1115 5 290 541

1. Kovetelések 1115 5290 541
2_Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kalfoldi pénzértékre sz010 kovetelések énékelési kiildbnbbzete
4. Forintkdvetelés ek értékelési kilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1628 134 -

1. Ertékpapirok 1475207
2_Erékpapirok értékkulonbdzete 152 927
a) kamatokbol, osztalékbaol 13923
b)egyéb 139 004 -
lll. PENZESZKOZOK 3207 975 21482
1. Pénzeszkozok 3207 975 21482
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilldnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 283 661 -
1. AktividGbeli elhatarolas 283 661
2_Aktivid6beli elhatarolds értékvesztése (-) -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kililnbdzete 795 506 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 5916 391 5312023
Megnevezés 2025.12.31 2026.10.09
E. SAJAT TOKE 5227 624 3896177
L Indulé t6ke 4002 247 3896177
1. Kibocs dtott befektetési jegyek névértéke 4 757 375 4853 400
2 \isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -755128 -957 223
Il. Tokevaltozas (Tékenbvekmény) 1225 377 -
1. Msszavasarolt befektetési jegyek bevonasi érntékkilonbbzete 154 872 119 839
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 695 989 -
3. El6z46 évek eredménye 198 895 374 516
4 _Targyévi eredmény 175 621 -494 355
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 687 601 1415 846
I Hosszu lejdarata kbtelezettségek - -
. Rovid lejdrati kotelezettségek 687 601 1415846
Hll. Kiilféldi pénzértékre s20616 kotelezettségek értékelési killénbdzete - -
H.PASSZIV IDOBELI H HATAROLASOK 1166 -
FORRASOK O SSZESEN : 5916 391 5312023

A mérleg a bemutatott idészakokra vonatkozé szamviteli informaciokat tartalmazza.
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9. A Részalap eredmény-kimutatasa

Eurizon Telekommunikacio Tokevédett Szarmaztatott Részalap

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2025.01.01-2025.12.31 | 2026.01.01-2026.10.09
. Pénziigyi miiveletek bevételei 246 856 958 706
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 582 -
lll. Egyéb bevétel 17 823 8297
IV. Miik6dési kéltség 85995 68776
V. Egyéb raforditasok 2481 2036
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - 1 390 546
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1lI-IV-V-VI) 175621 -494 355

Az eredménykimutatas a bemutatott id6szakokra vonatkozé szamviteli informaciokat tartalmazza.

Budapest, 2026. oktober 16.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Shape the future
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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

A megsziinési jelentésben kozzétett szamviteli informdciok kényvvizsgalatarol
késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik az Eurizon Telekommunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalapja (a
tovabbiakban: ,,az Alap™) mellékelt Eurizon-Telekommunikacio-Reszalap-megszunesi-
jelentes-20261016.pdf! digitdlis fajlban 1évé megsz(inési jelentésének 7., 8. és 9.
pontjaiban kozzétett szamviteli informdacidknak (,szamviteli informacidk”) a
kdnyvvizsgdlatat a 2026. januar 1-t61 2026. oktdber 9-ig tarté idészakra.

Véleménylnk szerint az Alap 2026. januar 1-t6l 2026. oktéber 9-ig tartd id6szakra
vonatkozd megsz(inési jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel (,a
Torvény™), valamint a Szédmvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (,szamviteli torvény™)
az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd el8irdsaival
0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bdévebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozé, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatadban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete (IESBA) dltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelliink az
ugyanezen normadkban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

' fent hivatkozott digitdlis fajl digitalis azonositdsa SHA 256 HASH algoritmussal:
316BF5BEC164BFE252FD5C2038CBA9F4FD7B1F372DAFB0317C0997C62305A07A
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Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsz(inési jelentés 2. pontjara, mely leirja, hogy a kezelési
szabalyzatban rogzitettek szerint az Alap 2026. oktéber 9-én lejart. Ennek
kOvetkeztében az Alap nem a vdllalkozas folytatdsanak elve alapjan készitette el a
megszdnési jelentését. Véleményink nincs min@sitve ennek a kérdésnek a
vonatkozasaban.

Egyéb informacidk

Az Alapkezeld Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felelds az egyéb
informacidkért és a megszlnési jelentésnek a Torvény vonatkozd elBirdsaival
0sszhangban térténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2026. januar 1-t6l
2026. oktéber 9-ig tarté idészakdra vonatkozé megsz(inési jelentésében foglalt
informaciékbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az azokra
vonatkozd konyvvizsgdloi jelentésiinket. A szamviteli informdacidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

A megsz(nési jelentésben kozzétett szamviteli informadcidk altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasdsa
és ennek sordan annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk I|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk [ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldasbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktdl mentes szamviteli informacidk
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en
kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
korilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzlgyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.

2 / 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

A konyvvizsgalénak a szamviteli informacidk kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljik a szdmviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasdhoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdéan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfeleléségét és a
vezetés A4ltal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa. Ha annak
alkalmazdsa nem megfeleld és a vezetés mas elven alapuld szamvitelt
alkalmaz, akkor kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés
részérdl az alternativ elven alapulé szdmvitel alkalmazésa. Ertékeljik az
alternativ elven alapuld szamvitel és annak alkalmazdsdnak indokldsat
bemutatéd kozzétételek megfelel6ségét is. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.
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Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - eqgyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel8je dltal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgdlata, hogy a
megsz(nési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak véqi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint a megsz(inési
jelentésben szerepl6 eszk6zok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, és
megsz(nési jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Budapest, 2026. oktdber 16.

Kovacs Zoltan Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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